
   

Haftanın ilk işlem gününde piyasaların seyrinde, Çin başta olmak üzere önde gelen ekonomilerin 

imalat sanayi PMI verileri ile petrol fiyatlarının yönünü yeniden aşağıya çevirmesi etkili oldu. 20 

Ocak’tan bu yana hızlı toparlayan petrol fiyatları dün arz fazlasının artacağı yönündeki endişelerle 32 

USD/varil düzeyine inerken, Çin’de açıklanan zayıf PMI verisi küresel ekonomik aktiviteye ilişkin 

kötümser beklentileri destekleyerek piyasalar üzerinde baskı yarattı. Bugün de Çin hariç Asya 

piyasalarında olumsuz bir seyir izleniyor. Çin’de ise düşük işlem hacmiyle birlikte yükselişe geçen 

borsaların geçici bir rahatlama yaşadığı yorumları yapılıyor. 

Fed Başkan Yardımcısı Stanley Fischer’ın dün yaptığı konuşmada, geçtiğimiz aylardaki açıklamalarına 

kıyasla daha güvercin (büyümeyi destekleyici) bir tonda söylemlerde bulunması dikkat çekti. Küresel 

ekonomideki yavaşlamanın ve oynaklıkların ABD ekonomisi için de risk teşkil edebileceğini belirten 

Fischer; belirli bir faiz artırım patikası planı bulunmadığının ve kararların veri odaklı alınacağının altını 

çizdi. Fed’in Aralık ayında yayımladığı faiz oranı tahminlerine göre, 2016 yılı içinde 4 faiz artırımı 

gerçekleşeceği öngörüsüne karşılık piyasalar yalnızca 1 faiz artırımı bekliyor. 

Bank of America Merill Lynch’in araştırma raporuna göre, emtia fiyatlarının seyrinde Çin yuanındaki 

hareketler belirleyici oluyor. Araştırmada, Çin yuanındaki %1’lik değer kaybının Bloomberg emtia 

fiyatları endeksinde %0,6’lık gerilemeye yol açtığı belirtiliyor. Piyasalardaki genel beklentinin yuanın 

bu yıl içinde değer kaybedeceği doğrultusunda olması emtia fiyatları açısından da olumsuz bir tablo 

çiziyor. Kasım 2015’ten Ocak ayının ilk yarısına kadar aralıksız yükseliş trendinde olan USD/Yuan’da 

Ocak ortasından bu yana önemli bir hareket gözlenmezken, halihazırda 6,58 düzeyinde seyreden kur 

için yılsonu seviyesi Reuters’ın anketine göre 6,70 düzeyinde bulunuyor. 

TİM tarafından açıklanan verilere göre Türkiye’nin ihracatı Ocak ayında yıllık bazda %14,4 daralarak 

9,21 milyar USD oldu. 2011 yılından bu yana ilk kez 10 milyar USD’nin altına gerileyen ihracatın bu 

zayıf performansında jeopolitik gelişmeler ve EUR/USD paritesindeki düşüş önemli rol oynarken, 

Rusya’ya gerçekleştirilen ihracatın geçtiğimiz yılın Ocak ayındaki 462 milyon USD düzeyinden 110 

milyon USD’ye inmesi dikkat çekti.     

Markit tarafından açıklanan verilere göre, imalat PMI Ocak’ta bir önceki aya göre 1,3 puan düşüş 

kaydederek 50,9’a gerilese de 50 eşik seviyesinin üzerinde gerçekleşerek sektörde büyümenin 

sürdüğüne işaret etti. Yeni siparişlere ve üretime yönelik değerlendirmeler endeksi yukarı yönlü 

etkilerken, yeni ihracat siparişlerindeki hızlı düşüş öne çıkan bir gelişme oldu. Aralık’ta 52,4 

düzeyinde bulunan yeni ihracat siparişleri alt endeksi, Ocak ayında 47,8’e inerek altı aydır ilk kez eşik 

düzeyin altında kaldı. Bazı anket katılımcıları jeopolitik risklerin ve belirsizliklerin talep üzerinde baskı 

yarattığını belirtti.  Bu dönemde TL’deki değer kaybına bağlı olarak girdi fiyatlarında yaşanan yükseliş 

de dikkat çekti.   

Dün yurt içinde bankacılık sektörünün Aralık ayı gelişmeleri de gündemde öne çıktı. BDDK tarafından 

açıklanan verilere göre bankacılık sektörünün net kârı 2015 yılında %5,9 oranında artarak 26 milyar 

TL olurken, özkaynak kârlılığı bir önceki yılki %12,25 düzeyinden %11,28’e geriledi. Sektörün aktif 

büyüklüğü yıllık bazda %18,2 oranında artarak 2,4 trilyon TL düzeyine ulaşırken, kredi/mevduat 

oranı %119 seviyesine yükseldi. Döviz kurlarındaki yukarı yönlü hareketin de etkisiyle 2015 yılında 

önceki yıllara kıyasla genel olarak zayıf bir görünüm sunan sermaye yeterlilik oranı da Aralık’ta yıllık 

bazda 72 baz puan gerileyerek %15,6 düzeyinde gerçekleşti. 

Dün BİST-100 endeksi dar bir bantta hareket ederek sınırlı düşüş kaydetti. TL, dolar karşısında hafif 

değer kazanırken euro karşısında EUR/USD paritesindeki yükselişe bağlı olarak bir miktar değer 

kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 11 baz puan yükselişle yeniden %11 düzeyinin 

üzerinden günü tamamladı. 

Bugün Euro Alanı’na ilişkin istihdam verileri takip edilecek. Yurt içinde ise yarın açıklanacak Ocak ayı 

enflasyon verileri öncesinde sakin bir gündem bulunuyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.567 0,28

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 743 0,05

MSCI Japonya Hariç Asya* 376 0,95

MSCI BRIC Ülkeleri 198 0,21

Dow Jones 16.449 0,10

S&P 500 1.939 0,04

Nasdaq 4.620 0,14

Bovespa 40.570 0,41

Euro Stoxx 50 3.021 0,79

Shanghai* 2.743 2,02

Nikkei* 17.751 0,64

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0894 0,67

USD/JPY 121,0 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 32,0 2,11

Altın (USD/ons) 1.126,8 0,86

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,97 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 442 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 307 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 280 4 bp

VIX 20,0 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.448 0,05

USD/TL 2,9542 0,19

Euro/TL 3,2182 0,49

Döviz Sepeti* 3,0862 0,16

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,10 11 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Kişisel Gelirler Aralık %0,2 %0,3 Euro Alanı İşsizlik Oranı Ocak %10,5 %10,5

ABD ISM İmalat Ocak 48,1 48,2 Almanya İşsizlik Oranı Aralık %6,3 %6,3

Euro Alanı İmalat PMI, nihai Ocak 52,3 52,3

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Ocak - 50,9 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Petrol fiyatları yeniden düşüşte... 

Türkiye’de imalat PMI art arda 3. ayında sektörde büyümeye işaret etti. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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