
   

Hafta başında dünya genelinde açıklanan PMI verilerinin öngörülerin altında kalması, küresel 

ekonomik aktivitenin seyrine yönelik endişeleri artırdı. Bu endişelerin yanı sıra arz yönlü 

belirsizliklerin de etkisiyle petrol fiyatları yeniden düşüş eğilimi sergiliyor. Bu gelişme özellikle enerji 

hisseleri üzerinde baskı yaratırken, küresel piyasaların genelinde risk algısının bozulmasına neden 

oluyor. Nitekim, dün Brent türü ham petrolün varil fiyatının 30 USD düzeyine gerilemesiyle birlikte 

risk göstergeleri yükselirken küresel ölçekte borsa endekslerinde sert satışlar gözlendi. Söz konusu 

satış baskısının bu sabah da sürdüğü görülüyor. Japonya’da Nikkei endeksi %3’ün üzerinde düşerken, 

Japonya hariç Asya borsaları endeksi %2 geriledi. 

Son dönemde küresel iktisadi faaliyet zayıf bir performans sergilese de geçtiğimiz yıl ılımlı bir 

ekonomik toparlanma kaydeden Euro Alanı’nda işgücü göstergelerinde iyileşme gözleniyor. Bölge 

ekonomisinin lokomotifi olan Almanya’da Ocak ayında işsizlik oranı %6,2 ile beklentilerden daha 

olumlu bir görünüm sergiledi. Euro Alanı genelinde de işsizlik oranı Aralık ayında %10,4 ile 

beklentilerin altında gerçekleşti. 

Gümrük ve Ticaret Bakanlığı tarafından açıklanan geçici dış ticaret verilerine göre, dış ticaret açığı 

Ocak ayında bir önceki yıla göre %15,2 azalarak 3,8 milyar USD oldu. Bu dönemde ihracattaki düşüş 

%21,7, ithalattaki daralma ise %19,6 düzeyinde gerçekleşti. Dış ticaret açığındaki daralma büyük 

ölçüde enerji faturasındaki düşüşten kaynaklandı. Bu dönemde ihracattaki gerilemenin ivme 

kazanması dış ticaret performansına yönelik endişeleri artırıyor. Bu durum 2016 yılında ihracat 

hacminin OVP’de yer alan 155 milyar USD’lik hedefin altında kalabileceğine işaret ediyor. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor's (S&P) tarafından dün yayımlanan 

raporda petrol fiyatlarındaki sert düşüşün Türkiye'nin kredi notunu olumlu yönde etkileme 

ihtimalinin düşük olduğu belirtildi. S&P, petrol fiyatlarındaki düşüşün Türkiye’nin dış finansman 

dengesinin iyileşmesi açısından yeterli olamayacağı yönünde görüş bildirdi. Kuruluş, Türkiye’nin 

diğer büyük gelişmekte olan ülke ekonomileri arasında en zayıf dış denge profillerinden birine sahip 

olduğunu belirterek, ekonomik göstergelerin küresel şoklara karşı son derece hassas olduğunu ifade 

etti. Türkiye'yi "negatif" görünüm ile yatırım yapılabilir seviyenin bir kademe altı olan BB+ düzeyinde 

derecelendiren S&P, bu yılki diğer kredi notu değerlendirmelerini Mayıs ve Kasım aylarında yapacak.  

Dün, IMF Türkiye ekonomisine yönelik yıllık olağan gözden geçirme notunu yayımladı. IMF, Türkiye 

ekonomisinin temel hedeflerinin yurt dışı finansman ihtiyacını azaltmak ve potansiyel büyümeyi 

yukarı çekmek olması gerektiğini savundu. Kuruluş, 2016 yılında Türkiye ekonomisinin güçlü bir 

büyüme performansı sergileyebileceğini ancak enflasyondaki yükselişin süreceğini öngördü. Cari 

açıktaki daralmayı ise olumlu bir gelişme olarak gören IMF, daha sıkı bir maliye politikasının dışsal 

şokların olumsuz etkilerini azaltmada ve enflasyonla mücadelede işlevsel olabileceğini ifade etti. 

Para politikasının da sadeleştirilmesi gerektiği yönünde görüş bildiren Kuruluş, asgari ücret artışının 

bazı riskleri beraberinde getirebileceğine dikkat çekti.  

Dün, BİST 100 endeksi küresel piyasalardaki satış baskısının yansımalarıyla %1,28 geriledi. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin faiz oranı ise 2 baz puanlık sınırlı bir artış kaydetti. TL diğer gelişmekte olan 

ülke para birimlerine kıyasla daha olumlu bir görünüm sergileyerek euro ve ABD doları karşısında 

yatay seviyelerden günü tamamladı.  

Bugün yurt içinde enflasyon verileri açıklanacak. TÜFE’nin Ocak’ta aylık bazda %1,7 oranında 

yükseldiği tahmin ediliyor. Enflasyonun seyri, TCMB’nin para politikasında atacağı adımlar açısından 

önem taşıyor. Hatırlanacağı üzere Ocak ayında yayımlanan Enflasyon Raporu’nda TCMB, enflasyon 

beklentilerindeki artışa işaret ederek 2 yıllık kontrol ufku içinde %5’lik enflasyon hedefine 

ulaşılamayacağını öngörmüş, yıl sonu enflasyon tahminlerini yükseltmişti. Bugün küresel piyasalarda 

ise ABD’nin özel sektör istihdam verisi ile Euro Alanı’nda açıklanacak olan öncü göstergeler yakından 

takip edilecek. Ayrıca, petrol fiyatlarındaki gelişmeler piyasaların odağında yer almaya devam 

edecek.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.539 1,76

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 729 1,89

MSCI Japonya Hariç Asya* 367 2,09

MSCI BRIC Ülkeleri 194 2,00

Dow Jones 16.154 1,80

S&P 500 1.903 1,87

Nasdaq 4.517 2,24

Bovespa 38.596 4,87

Euro Stoxx 50 2.952 2,29

Shanghai* 2.719 1,15

Nikkei* 17.191 3,15

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0901 0,06

USD/JPY 120,3 0,64

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 30,5 4,59

Altın (USD/ons) 1.127,0 0,02

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,87 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 457 15 bp

EMBI-TR (baz puan) 323 16 bp

CDS-TR (5 yıl) 288 8 bp

VIX 22,0 2,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.506 1,28

USD/TL 2,9515 0,09

Euro/TL 3,2173 0,03

Döviz Sepeti* 3,0844 0,06

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,12 2 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı İşsizlik Oranı Aralık %10,5 %10,4 ABD, ADP Özel İstihdam Artışı Ocak 195 bin 257 bin

Almanya İşsizlik Oranı Ocak %6,3 %6,2 Euro Alanı, Hizmetler PMI, nihai Ocak 53,6 54,2

Euro Alanı, Perakende Satışlar Aralık %0,3 -%0,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TÜFE Enflasyonu, aylık Ocak %1,7 %0,21

Veri GündemiDün Bugün

Petrol fiyatlarındaki düşüş piyasaları sarstı.  

S&P ve IMF Türkiye ekonomisine ilişkin değerlendirmede bulundu. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

3 Şubat 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

20

30

40

50

60

70

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

650

750

850

950

1.050

1.400

1.500

1.600

1.700

1.800

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,80

2,10

2,40

2,70

92

94

96

98

100

102

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

88

98

108

118

128

138

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(31.07.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

BİST-100 Endeksi

9,0

10,0

11,0

12,0

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,6

2,7

2,8

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

180

220

260

300

340

Tem.15 Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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