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in rsalari Kapanis %Degisim

Dinya Borsala pamis vooedis Petrol fiyatlarindaki diists piyasalari sarsti.

MSCIDanya Borsalar 1539 L7683 cgpye IMF Tirkiye ekonomisine iliskin degerlendirmede bulundu.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 729 1,89 4

MSClJaponya Harig Asya* 367 2,09 §} Hafta basinda diinya genelinde aciklanan PMI verilerinin &ngorilerin altinda kalmasi, kiresel

MSCIBRIC Ulkeleri 194 2,00 § ekolnc.)rnllk a'kt|V|ten|.nl seyrine y.onellk enc|.|§eler|“ ell.rtqull.. B.u enldllselerln ye.ml S|“ra e?rz yonll',!

belirsizliklerin de etkisiyle petrol fiyatlari yeniden dists egilimi sergiliyor. Bu gelisme 6zellikle eneriji

Dow Jones 16.154 1,80 &}  hisseleri iizerinde baski yaratirken, kiiresel piyasalarin genelinde risk algisinin bozulmasina neden

S&P500 1.903 1,87 & oluyor. Nitekim, diin Brent tiiri ham petroliin varil fiyatinin 30 USD diizeyine gerilemesiyle birlikte

risk gostergeleri ylikselirken kiiresel dlcekte borsa endekslerinde sert satislar gozlendi. S6z konusu

Nasdaq 4517 2248 sapsbaskisinin bu sabah da stirdiigi gériiliiyor. Japonya'da Nikkei endeksi %3'Uin tizerinde diiserken,

Bovespa 38.596 4,87 §4  Japonya haric Asya borsalari endeksi %2 geriledi.

Euro Stoxx 50 2.952 2,29 f  Son dénemde kiresel iktisadi faaliyet zayif bir performans sergilese de gectigimiz yil ihimli bir

) ekonomik toparlanma kaydeden Euro Alani'nda isgiicli gostergelerinde iyilesme gozleniyor. Bdlge

Shanghai* 2.719 115 3 L Lo . R o . .

ekonomisinin lokomotifi olan Almanya'da Ocak ayinda issizlik orani %6,2 ile beklentilerden daha

Nikkei* 17.191 3,15 Jk  olumlu bir gériinim sergiledi. Euro Alani genelinde de issizlik orani Aralik ayinda %10,4 ile

(*) TSI 08:30 verileridir. beklentilerin altinda gerceklesti.

Pariteler Kapanis %Degisim  Glmriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan gecici dis ticaret verilerine gore, dis ticaret acigi

Ocak ayinda bir 6nceki yila gére %15,2 azalarak 3,8 milyar USD oldu. Bu ddnemde ihracattaki disls

EUR/USD 1,0901 0,06 , ) : . . ) o ) L

L %21,7, ithalattaki daralma ise %19,6 diizeyinde gerceklesti. Dis ticaret acigindaki daralma biyiik
USD/JPY 1203 0,64 4  6lciide enerji faturasindaki diisiisten kaynaklandi.. Bu dénemde ihracattaki gerilemenin ivme
L 0 . kazanmasi dis ticaret performansina yonelik endiseleri artiriyor. Bu durum 2016 yilinda ihracat

Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim 1, minin 0vP'de yer alan 155 milyar USD'lik hedefin altinda kalabilecegine isaret ediyor.

Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 305 459 % yluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P) tarafindan diin yayimlanan

Altin (USD/ons) 1.127,0 0,02 4 raporda petrol fiyatlarindaki sert dislsiin Tirkiye'nin kredi notunu olumlu yonde etkileme

ihtimalinin dustik oldugu belirtildi. S&P, petrol fiyatlarindaki dististin Tirkiye'nin dis finansman

Risk Gostergeleri Kapanis Degisim dengesinin iyilesmesi acisindan yeterli olamayacadi yéniinde géris bildirdi. Kurulus, Tiirkiye'nin

ABD Hazine Tahvilleri* %1,87 obp § dlgerubuyuk t_:!ellsmekte olan fJIke”ekonomII.erl ?rasmda en zayif dis denge profillerinden blrlne §ah|p

oldugunu belirterek, ekonomik gostergelerin kiiresel soklara karsi son derece hassas oldugunu ifade

EMBI(+) (baz puan) 457 15bp 4+ etti. Tiirkiye'yi "negatif” gériiniim ile yatinm yapilabilir seviyenin bir kademe alti olan BB+ diizeyinde

EMBI-TR (baz puan) 323 16bp 44  derecelendiren S&P, buyilki dier kredi notu degerlendirmelerini Mayis ve Kasim aylarinda yapacak.

CDS-TR (5 yil) 288 8bp 4 Din, IMF Tirkiye ekonomisine yonelik yillik olagan gézden gecirme notunu yayimladi. IMF, Tirkiye

ekonomisinin temel hedeflerinin yurt disi finansman ihtiyacini azaltmak ve potansiyel biyiimeyi

VIX 22,0 20p 4 yukari cekmek olmasi gerektigini savundu. Kurulus, 2016 yilinda Tirkiye ekonomisinin gticlii bir

(*) 10yiliik bilyiime performansi sergileyebilecedini ancak enflasyondaki yiikselisin siirecedini 6ngérdii. Cari

Yurt ici Piyasalar Kapanis %Dedisim aciktaki daralmay ise olumlu bir gelisme olarak géren IMF, daha siki bir maliye politikasinin dissal

soklarin olumsuz etkilerini azaltmada ve enflasyonla miicadelede islevsel olabilecegdini ifade etti.

BIST-100 72:506 128 ¥ Para politikasinin da sadelestirilmesi gerektidi yoniinde goris bildiren Kurulus, asgari icret artisinin

USD/TL 29515 0,09 4k  baziriskleri beraberinde getirebilecegine dikkat cekti.

Euro/TL 3,2173 0,03 J.  Diin, BIST 100 endeksi kiiresel piyasalardaki satis baskisinin yansimalariyla %1,28 geriledi. 2 yil

Dviz Sepeti* 3,0844 0,06 & Yadell goste‘r.ge tath|I|n faiz oraniise 2 baz p.uar_l,lllf s!.nlrll bir ‘art|§ kaydetti. TL diger gelismekte olan

lilke para birimlerine kiyasla daha olumlu bir goriiniim sergileyerek euro ve ABD dolari karsisinda

2 Yillik Gb'sterge Tahvilin Faizi %11,12 2 bp ? yatay Seviyelerden glnd tamamlad.

(1) 0.5*USD+0,57EUR Bugiin yurt icinde enflasyon verileri aciklanacak. TUFE'nin Ocak'ta aylik bazda %1,7 oraninda

) o ylkseldigi tahmin ediliyor. Enflasyonun seyri, TCMB'nin para politikasinda atacadi adimlar acisindan
Tahminlerimiz 2015 2016 dnem tasiyor. Hatirlanacag iizere Ocak ayinda yayimlanan Enflasyon Raporu'nda TCMB, enflasyon
Biiytime (%) 3,5 3,5 beklentilerindeki artisa isaret ederek 2 yillik kontrol ufku icinde %5'lik enflasyon hedefine

) 0 ulasilamayacadini 6ngérmiis, yil sonu enflasyon tahminlerini yiikseltmisti. Buglin kiiresel piyasalarda

CariACIk/GSYH (%) 4.9 5 ise ABD'nin 6zel sektor istihdam verisi ile Euro Alan'nda aciklanacak olan éncii géstergeler yakindan

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7.5 takip edilecek. Ayrica, petrol fiyatlarindaki gelismeler piyasalarin odaginda yer almaya devam

(G) Gerceklesme edecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alaniissizlik Orani Aralik %10,5 %10,4 ABD, ADP Ozelistihdam Artisi Ocak 195 bin 257bin
Almanyassizlik Oran Ocak %6,3 %6,2  Euro Alani, Hizmetler PMI, nihai Ocak 53,6 54,2

Euro Alani, Perakende Satislar Aralik %0,3 -%0,3
Yurt ici Yurt ici
- - TUFE Enflasyonu, aylik Ocak %]1,7 %0,21

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlarn

Brent Tlrid Ham Petrol (USD/Varil) —— Altin (USD/ons, sag eksen)
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Gliney Afrika Tirkiye Brezilya Hindistan
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Dederlenme

88

Tem.15

12,0 4

11,0 +

10,0 4

3,0

Agu.15 Eyl15 Ekil5 Kas.15 Ara.l5 Oca.l6

Gosterge Tahvilin Faizi (%)

Tem.15

Agu.15 Eyl15 Ekil5 Kas.15 Ara.l5 Oca.16

Déviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

2,6
Tem.15

Agu.15 Eyl.15 Eki.l5 Kas.15 Arall5 Oca.16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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