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Diinya Borsalart Kapanis YDegisim Fed'in 2016'da faiz artirma beklentisi zayiflad.
MSCIbtinya Borsalar 1541 0134 yyrticinde enflasyon Ocak ayinda hizl yiikseldi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 722 097 4
MSClJaponya Haric Asya* 376 1924 New York Fed Baskani William Dudley yaptigi konusmada, kiiresel piyasalarda
MSCIBRIC Ulkeleri 192 1,174 yasanan kotilesmenin ve dolardaki dederlenmenin ABD'de biyiimeye ydnelik
Dow Jones 16337 1134 90runimi dedistirebilecedini ifade etti. Dudley, bylmenin risk altinda oldugunu
S&P500 1913 050 4 belirtirken, bununla ilgili kesin bir sonuca varmak icin hentiz erken olduguna isaret
Nasdag 4504 028 ¢ etti. Dudley, Fed'in ABD'de faizleri artirdigi Aralik ayindan beri finansal kosullarin
sikilastigini belirterek, bu durumun devam etmesi halinde Fed'in bu gelismeyi
Bovespa 39583 2574 degerlendirmesinin gerekecegini sdyledi. ABD'de iktisadi faaliyete iliskin son
Euro Stoxx50 2897 1874 donemde ortaya cikan soru isaretlerinin Fed'in elini zayiflattigi ve diger biiylk
Shanghai* 2777 136 4 merkez bankalaninin uyguladidi genisletici para politikalarina ragmen faiz
Nikkei* 17.045 0,854 artinmlarina devam etmesinin giderek zorlastigina yénelik degerlendirmeler 6ne
(*) TS108:30 verileridir. cikiyor. Nitekim vadeli islemlere gore Fed'in Mart ayinda faiz arttirma ihtimali %12
Pariteler Kapanis %Degisim Olarak hesaplaniyor. Diin aciklanan verilere gére, hizmetler sekttrii PMI verisi 53,5
EUR/USD 11050 1,37 4 ile son iki yihn en yavas biliyiimesini kaydederken, 0zel sektor istihdami
USD/JPY 1180 189 3 beklentileri ast.
ABD dolarinin gelismis dlke para birimleri karsisindaki dederini gdsteren DXY
Emtia Fiyatlari Kapanis %Dedgisim endeksi, diin Fed'in faiz politikasina yonelik beklentilere bagh olarak Kasim 2015'in
Brent Tilril Petrol (USD/varil) 319 4594 pasindan beri en diisiik seviyesine indi. EUR/USD paritesi Ekim ayindan beri ilk

Altin (USD/ons) 11391 1,084 defa 1,1 seviyesini asti. Ote yandan, dolarda yasanan diisiis emtia fiyatlarini
destekliyor. Diin %4,6 artisla 32 USD civarindan kapanan Brent tiirii petroliin varil

Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
- — fiyati, bu sabah petrol Ureticisi Glkelerin petrol Gretimini kismak icin bir araya

ABD Hazine Tahvilleri* %1,88 Obp 4+ . o . . e e S .

gelebilecedi haberleriyle yiikselisini stirdirtiyor. Fed beklentilerinin etkisiyle bu

EMBI(+) (baz puan) 452 5bp 4 sabah Asya borsalarinda da alicili bir seyir hakim. Japonya disindaki Asya borsalari
EMBI-TR (baz puan) 318 5bp 4 endeksi %2 civarinda artida seyrediyor.

CDS-TR(G 1) 283 0bp 4 piin yurt icinde Ocak ayi enflasyon rakamlari aciklandi. Ocak ayinda TUFE, giyim ve

VIX 21,7 03p4 ayakkabigrubundakibelirgin disiisiin haricinde tiim kalemlerin enflasyonu yukari

(*) 10yillik yonlii etkilemesine bagh olarak aylik bazda %1,82 artis kaydetti. Ozellikle gida
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  gryby fiyatlarinda yasanan yiikselisin aylik enflasyonu tek basina 100 baz
BIST-100 73267 1,054 puandan fazla artirmasi dikkat cekti. Yillik enflasyon %9,58 ile son 20 ayin en
USD/TL 29310 0,694 Ylksekseviyesine ulast.

Euro/TL 32386 0,66 4 Diin BIST-100 endeksi artan risk istahi paralelinde giinii %1 primle 73.267
Déviz Sepeti* 30848 0,01 4 seviyesinden kapatti. Aciklanan bilancolarin etkisiyle bankacilik endeksindeki

2YillkGésterge TahvilinFaizi  %11,08  4bp § yukselis de %2'ye yaklasti. TL, EUR/USD paritesindeki gelismelerin de etkisiyle

() 0.5"USD0,5°EUR dolar karsisinda deger kazanirken, euro karsisinda giini diistisle kapatti. 2 yil

vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise 4 baz puan geriledi.

Tahminlerimiz 2015 2016 Bugiin ABD'de aciklanacak haftalik issizlik maasi basvurulari ve fabrika siparisleri
Biyiime (%) 3.5 3.5 verileri izlenecek. Fed'in 6niimiizdeki donemde atacadi adimlara iliskin ipuclari

CariAcik/GSYH (%) 4,9 55 aranmaya devam edilecek. ingiltere Merkez Bankasr'nin bugiinkii toplantisi ve
Enflasyon (%) 8,8(G) 75 sonrasinda yapilacak aciklama yakindan takip edilecek. Yurt icinde énemli bir veri

(G) Gerceklesme aciklamasi bulunmazken, kiiresel piyasalar odakli seyrin stirmesi bekleniyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD, ADP Ozelistihdam Artisi Ocak 195 bin 205bin  ABD issizlik Maasi Basvurulari 300cak haftasi 280bin 278 bin
Euro Alani, Hizmetler PMI, nihai Ocak 53,6 53,6 ABDFabrika Siparisleri Aralik -%2,8 -%0,2
Euro Alani, Perakende Satislar Aralik %0,3 %0,3 ingiltere MerkezBankasi Toplantisi Subat
Yurt ici Yurt ici
TUFE Enflasyonu, aylk Ocak %1,7 %1,82

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

