
   

New York Fed Başkanı William Dudley yaptığı konuşmada, küresel piyasalarda 

yaşanan kötüleşmenin ve dolardaki değerlenmenin ABD’de büyümeye yönelik 

görünümü değiştirebileceğini ifade etti. Dudley, büyümenin risk altında olduğunu  

belirtirken, bununla ilgili kesin bir sonuca varmak için henüz erken olduğuna işaret 

etti. Dudley, Fed'in ABD'de faizleri artırdığı Aralık ayından beri finansal koşulların 

sıkılaştığını belirterek, bu durumun devam etmesi halinde Fed’in bu gelişmeyi 

değerlendirmesinin gerekeceğini söyledi. ABD’de iktisadi faaliyete ilişkin son 

dönemde ortaya çıkan soru işaretlerinin Fed’in elini zayıflattığı ve diğer büyük 

merkez bankalarının uyguladığı genişletici para politikalarına rağmen faiz 

artırımlarına devam etmesinin giderek zorlaştığına yönelik değerlendirmeler öne 

çıkıyor. Nitekim vadeli işlemlere göre Fed’in Mart ayında faiz arttırma ihtimali %12 

olarak hesaplanıyor. Dün açıklanan verilere göre, hizmetler sektörü PMI verisi 53,5 

ile son iki yılın en yavaş büyümesini kaydederken, özel sektör istihdamı 

beklentileri aştı. 

ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısındaki değerini gösteren DXY 

endeksi, dün Fed’in faiz politikasına yönelik beklentilere bağlı olarak Kasım 2015’in 

başından beri en düşük seviyesine indi. EUR/USD paritesi Ekim ayından beri ilk 

defa 1,1 seviyesini aştı. Öte yandan, dolarda yaşanan düşüş emtia fiyatlarını 

destekliyor. Dün %4,6 artışla 32 USD civarından kapanan Brent türü petrolün varil 

fiyatı, bu sabah petrol üreticisi ülkelerin petrol üretimini kısmak için bir araya 

gelebileceği haberleriyle yükselişini sürdürüyor. Fed beklentilerinin etkisiyle bu 

sabah Asya borsalarında da alıcılı bir seyir hakim. Japonya dışındaki Asya borsaları 

endeksi %2 civarında artıda seyrediyor.  

Dün yurt içinde Ocak ayı enflasyon rakamları açıklandı. Ocak ayında TÜFE, giyim ve 

ayakkabı grubundaki belirgin düşüşün haricinde tüm kalemlerin enflasyonu yukarı 

yönlü etkilemesine bağlı olarak aylık bazda %1,82 artış kaydetti. Özellikle gıda 

grubu fiyatlarında yaşanan yükselişin aylık enflasyonu tek başına 100 baz 

puandan fazla artırması dikkat çekti. Yıllık enflasyon %9,58 ile son 20 ayın en 

yüksek seviyesine ulaştı. 

Dün BİST-100 endeksi artan risk iştahı paralelinde günü %1 primle 73.267 

seviyesinden kapattı. Açıklanan bilançoların etkisiyle bankacılık endeksindeki 

yükseliş de %2’ye yaklaştı. TL, EUR/USD paritesindeki gelişmelerin de etkisiyle 

dolar karşısında değer kazanırken, euro karşısında günü düşüşle kapattı. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 4 baz puan geriledi. 

Bugün ABD’de açıklanacak haftalık işsizlik maaşı başvuruları ve fabrika siparişleri 

verileri izlenecek. Fed’in önümüzdeki dönemde atacağı adımlara ilişkin ipuçları 

aranmaya devam edilecek. İngiltere Merkez Bankası’nın bugünkü toplantısı ve 

sonrasında yapılacak açıklama yakından takip edilecek. Yurt içinde önemli bir veri 

açıklaması bulunmazken, küresel piyasalar odaklı seyrin sürmesi bekleniyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.541 0,13

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 722 0,97

MSCI Japonya Hariç Asya* 376 1,92

MSCI BRIC Ülkeleri 192 1,17

Dow Jones 16.337 1,13

S&P 500 1.913 0,50

Nasdaq 4.504 0,28

Bovespa 39.589 2,57

Euro Stoxx 50 2.897 1,87

Shanghai* 2.777 1,36

Nikkei* 17.045 0,85

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1050 1,37

USD/JPY 118,0 1,89

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 31,9 4,59

Altın (USD/ons) 1.139,1 1,08

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,88 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 452 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 318 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 289 0 bp

VIX 21,7 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.267 1,05

USD/TL 2,9310 0,69

Euro/TL 3,2386 0,66

Döviz Sepeti* 3,0848 0,01

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,08 4 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD, ADP Özel İstihdam Artışı Ocak 195 bin 205 bin ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 30 Ocak haftası 280 bin 278 bin

Euro Alanı, Hizmetler PMI, nihai Ocak 53,6 53,6 ABD Fabrika Siparişleri Aralık -%2,8 -%0,2

Euro Alanı, Perakende Satışlar Aralık %0,3 %0,3 İngiltere Merkez Bankası Toplantısı Şubat - -

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE Enflasyonu, aylık Ocak %1,7 %1,82 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Fed’in 2016’da faiz artırma beklentisi zayıfladı. 

Yurt içinde enflasyon Ocak ayında hızlı yükseldi. 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201601.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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