
   

Piyasalarda küresel ekonomik büyümeye ilişkin beklentilerin denge arayışında 

olduğu görülüyor. Özellikle Çin ve ABD’de açıklanan öncü göstergelerin karışık 

sinyaller vermesi ekonomik aktivitedeki yavaşlamanın hızına yönelik farklı 

öngörülerin oluşmasına neden oluyor. Bu durum küresel piyasalarda 

volatilitenin artmasını da beraberinde getiriyor. Bu çerçevede dün, risk 

göstergelerinde belirgin bir bozulma gözlenirken başta Avrupa borsaları olmak 

üzere piyasaların genelinde aşağı yönlü bir seyir izlendi. Yunanistan hükümeti 

ile kreditörler arasında 5 Şubat’ta sona eren görüşmelerde önemli konular 

üzerinde anlaşmaya varılamadığı belirtiliyor. Bu gelişmeye ek olarak, bazı 

Avrupa bankalarının borçlarını geri ödemede sıkıntı yaşayabileceğine ilişkin 

haberler de Avrupa borsalarındaki düşüşte rol oynadı.  

Belirsizliklerin arttığı mevcut konjonktürde yatırımcıların güvenli liman olarak 

görülen gelişmiş ülke tahvillerine yönelmesiyle Japonya’da 10 yıl vadeli tahvil 

faizlerinin getirisi negatif düzeyde gerçekleşti. Böylece ilk defa bir G7 ülkesinin 

10 yıllık devlet tahvil getirisi eksi alana gerilemiş oldu. Yen, ABD doları 

karşısında değer kazanırken Nikkei endeksi bu sabah %5’in üzerinde düşüş 

kaydetti. Güvenli liman arayışlarının altın fiyatlarını da desteklediği görülüyor. 

Bu sabah altın fiyatları 7 aydan bu yana ilk kez 1.200 USD/ons düzeyini aştı. 

Brent türü ham petrolün varil fiyatı ise talep yönlü endişeler nedeniyle 

yeniden 30 USD düzeyine yaklaştı.  

Yurt içinde Aralık ayında sanayi üretimi takvim etkisinden arındırılmış verilere 

göre yıllık bazda %4,5 oranında yükseldi. Aralık ayında sanayi üretimin 

bileşenleri incelendiğinde; önceki dönemlere benzer olarak madencilik ve taş 

ocakçılığında sanayi üretiminin gerilediği görüldü. Öte yandan, kok kömürü ve 

rafine edilmiş petrol ürünlerinin imalatı ile elektronik ürünler imalatındaki 

yükseliş dikkat çekerken, önceki aylarda sanayi üretimini önemli ölçüde 

destekleyen temel eczacılık ürünlerinin imalatı yatay bir seyir izledi. Sanayi 

üretimi artışı dördüncü çeyrekte yıllık bazda %4,2 oldu. Sanayi üretiminin 

beklentileri aşmasıyla piyasalarda ekonomik büyümeye ilişkin öngörülerin 

yukarı yönlü revize edildiği görüldü. Son çeyrekte net ihracatın büyümeye 

katkısının düşük baz etkisi nedeniyle artabileceği, bu çerçevede 2015 yılının 

son çeyreğinde büyümenin %5 seviyesini aşabileceği öngörülüyor. Böylece 

2015 yılı genelinde büyümenin OVP hedefi olan %4 düzeyine yakınsayacağı 

tahmin ediliyor. 

Dün BİST-100 endeksi küresel piyasalardaki satış baskısının etkisiyle %3’e 

yakın gerileyerek günü 72.005 puandan kapattı. Açılışta 2,92 düzeyinin altında 

olan USD/TL gün içinde 2,95 seviyesini aşarken, EUR/TL 3,30 seviyesine 

yaklaştı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %11,09 düzeyine yükseldi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.499 1,66

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 734 0,74

MSCI Japonya Hariç Asya* 371 1,19

MSCI BRIC Ülkeleri 194 0,65

Dow Jones 16.027 1,10

S&P 500 1.853 1,42

Nasdaq 4.284 1,82

Bovespa 40.592 Kapalı

Euro Stoxx 50 2.785 3,27

Shanghai* 2.770 Kapalı

Nikkei* 16.085 5,40

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1148 0,04

USD/JPY 115,6 1,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 31,2 2,23

Altın (USD/ons) 1.197,4 3,72

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,75 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 470 21 bp

EMBI-TR (baz puan) 343 20 bp

CDS-TR (5 yıl) 286 2 bp

VIX 26,0 2,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.005 2,96

USD/TL 2,9484 1,02

Euro/TL 3,2867 1,06

Döviz Sepeti* 3,1176 1,04

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,09 6 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 3,5 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,9 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi (TEA) Aralık - %4,5 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Piyasalarda risk göstergelerinde belirgin bozulma… 

Yurt içinde sanayi üretimi beklentilerin üzerinde yükseldi. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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