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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  yirase| glcekte risk istahi azalmaya devam ediyor.

MSCl Diinya Borsalan 1469 120 § Yurticinde cari acik 2009'dan bu yana en diislik seviyesinde...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 713 240}

MSCl Japonya Hari¢c Asya* 362 0724} Kiresel piyasalarin giindeminde; biiyiimeye ve petrol fiyatlarindaki diisiise iliskin
MSCI BRIC Ulkeleri 185 389 I} endiselerin yani sira kiiresel 6lcekte 6nem tasiyan bankalara yonelik olumsuz beklentiler
Dow Jones 15660 160 yer almaya.devam etti. Risk a!glsmdakl bozulmanlln SL{rmeS|er .guvenlll yatinm .a.raglallrlna.

olan talebin arttigi gozlendi. Bu paralelde, gelismis Ulkelerin hazine tahvili faizleri

S&P500 1829 123 § gerileme kaydederken, altin fiyatlar hizli yiikseldi.

Nasd 4.267 0.39 . o
asaaq ¥ ABD borsalarindaki kayipli kapanislarin ardindan bu sabah Asya borsalarinda da asagi
Bovespa 39318 2624 ysnlii bir seyir izleniyor. Japonya'da yenin dolar karsisinda hizli deder kazanmasi ihracat
Euro Stoxx 50 2680 390 I performansina iliskin beklentileri olumsuz yonde etkileyerek Nikkei endeksi lizerinde
Shanghai* 2763 Kapal = baski olusturuyor.

Nikkei* 14953 484 4} Diin petrol fiyatlarindaki %3'e yaklasan distste arz fazlasinin artacagina ydnelik
(") TST08:30 verileridir, endiseler etkili oldu. Diger taraftan, Birlesik Arap Emirlikleri Petrol Bakani'min OPEC
Pariteler Kapamis %Degisim Uyelerinin Uretim kesintisine gitme konusunda isbirlii yapmaya hazir olduklarini

aciklamasi fiyatlardaki asagi yonli hareketi sinirlandirdi.

EUR/USD 11344 1334
UsD/JPY 1119 231 4} Is.ve.g: Me.rk.ez Ba.nkaS| (Riksbank) (’1un beklentlllerden daha.fazla oranda falz. |nd!r|nl1'|n?

gitti. Politika faiz oranini -%0,35'ten -%0,50'ye ceken Riksbank, ekonomideki gicli

Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim toparlanmaya ragmen disiik enflasyonla miicadele etme gerekliliginin bu kararda etkili
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 284 2814} oldugunu belirtti. Ayrica, %2 dtizeyinde bulunan enflasyon hedefine ulasmak adina
Altin (USD/ons) 12481 473 onlimiizdeki dénemde genisleyici yénde daha agresif politikalar uygulanabilecedi de dile

n ons . P , . . . . ..
getirildi. Riksbankin kararinin ardindan Avrupa tahvil faizleri tarihi diistik diizeylerini test

Risk Gostergeleri Kapamis Degisim etti. Risk istahindaki duslse paralel olarak Avrupa borsalarinda diin sert satislar
ABD Hazine Tahvilleri* %163 obpJ 90Zlendi
EMBI(+) (baz puan) 487 13bp 4 Fed Baskani Janet Yellen diin Senatoda yaptigi konusmasinda; kiresel piyasalardaki

oynakhgin ve kiiresel ekonomideki yavaslamanin ABD ekonomisi Gzerindeki etkilerinin

EMBI-TR (baz puan) 351 14bp 4 ) -, , L L e

yakindan izlenecedi vurgusunu yineledi. Bir dnceki giin Kongrede gerceklestirdigi

CDS-TR (5 yi) 308 14bp 4t onusmasindakine benzer ifadelerde bulunan Yellen, isgiicii piyasasindaki giicli
VIX 281 19p4r iyilesmeye dikkat cekti. Nitekim, diin ABD'de agiklanan gectigimiz haftaya iliskin issizlik
(*) 10 yillik maasl basvurulari tahminlerden daha olumlu bir tablo cizdi.

YurticiPiyasalar Kapanis %eDedisim  1iiriive'nin cari acigi 2015 yilinda 32,2 milyar USD ile 2009 yilindan bu yana en diisiik
BIST-100 70942 094 4} seviyesine geriledi. Enerji fiyatlarindaki diisiis cari acigin daralmasinda énemli rol
USD/TL 29276 0034} oynarken, turizm gelirleri ile bavul ticaretindeki gerileme cari dengedeki iyilesmeyi

sinirlandirdi. Portfoy yatinmlarinda kiresel krizin yasandigi 2008'den bu yana ilk kez

Euro/TL 3,3209 1,30 ¢ . .

yillik bazda sermaye cikisi yasanmasi dikkat cekti. Rezervler de gerek aylik gerekse yillik

Doviz Sepeti*® 31242 0674 pazda hizli bir sekilde azaldi. (Bkz. Odemeler Dengesi Raporu-Aralik 2015)

2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1110 10p i BiST-100 endeksi %1'e yakin oranda diiserken, 2 yillik gésterge tahvilin faizi 5nemli
() 0.57USD+0.5*EUR bir degisim kaydetmedi. TL de dolar karsisinda yatay seviyeden glinii tamamladi. EUR/TL
Tahminlerimi ise EUR/USD paritesindeki ylikselise bagl olarak yukari yonlii hareket etti. Bu sabah
ahminferimiz 2015 2016 EUR/TL din ulastidr seviyelerden bir miktar gerilerken, USD/TL 2,93 diizeyinin lzerine
Biylime (%) 4.0 35 ciktr.

Cari Acik/GSYH (%) 45 55 Bugiin yurt icinde sakin bir glindem beklenirken, yurt disinda yodun bir veri akisi
Enflasyon (%) 8.8 (Q) 75 izlenecek. Euro Alan’'min dérdiincii ceyrek blyilimesinin ve Aralik ayi sanayi Uretimi
(G) Gergeklesme verisinin yani sira ABD'de aciklanacak olan 6ncli gdstergeler yakindan takip edilecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABDIssizlik Maasi Basvurulari 1-6 Subat 280 bin 269bin ABD Perakende Satislar Ocak %0,1 -%0,1

ABD Mich. Tiiketici Gliven Endeksi Subat 92 93,3
Yurtici Euro Alani GSYH (6ncti) 4. Ceyrek %0,3 %0,3
Odemeler Dengesi Aralik  -5mlyrUSD  -5,1mlyrUSD Yurtici

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201512.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii Alper Giirler - Birim Mudiiri
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.qurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi ilker Sahin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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