
   

Küresel piyasaların gündeminde; büyümeye ve petrol fiyatlarındaki düşüşe ilişkin 

endişelerin yanı sıra küresel ölçekte önem taşıyan bankalara yönelik olumsuz beklentiler 

yer almaya devam etti. Risk algısındaki bozulmanın sürmesiyle güvenli yatırım araçlarına 

olan talebin arttığı gözlendi. Bu paralelde, gelişmiş ülkelerin hazine tahvili faizleri 

gerileme kaydederken, altın fiyatları hızlı yükseldi. 

ABD borsalarındaki kayıplı kapanışların ardından bu sabah Asya borsalarında da aşağı 

yönlü bir seyir izleniyor. Japonya’da yenin dolar karşısında hızlı değer kazanması ihracat 

performansına ilişkin beklentileri olumsuz yönde etkileyerek Nikkei endeksi üzerinde 

baskı oluşturuyor.  

Dün petrol fiyatlarındaki %3’e yaklaşan düşüşte arz fazlasının artacağına yönelik 

endişeler etkili oldu. Diğer taraftan, Birleşik Arap Emirlikleri Petrol Bakanı’nın OPEC 

üyelerinin üretim kesintisine gitme konusunda işbirliği yapmaya hazır olduklarını 

açıklaması fiyatlardaki aşağı yönlü hareketi sınırlandırdı. 

İsveç Merkez Bankası (Riksbank) dün beklentilerden daha fazla oranda faiz indirimine 

gitti. Politika faiz oranını -%0,35’ten -%0,50’ye çeken Riksbank, ekonomideki güçlü 

toparlanmaya rağmen düşük enflasyonla mücadele etme gerekliliğinin bu kararda etkili 

olduğunu belirtti. Ayrıca, %2 düzeyinde bulunan enflasyon hedefine ulaşmak adına 

önümüzdeki dönemde genişleyici yönde daha agresif politikalar uygulanabileceği de dile 

getirildi. Riksbankın kararının ardından Avrupa tahvil faizleri tarihi düşük düzeylerini test 

etti. Risk iştahındaki düşüşe paralel olarak Avrupa borsalarında dün sert satışlar 

gözlendi.  

Fed Başkanı Janet Yellen dün Senatoda yaptığı konuşmasında; küresel piyasalardaki 

oynaklığın ve küresel ekonomideki yavaşlamanın ABD ekonomisi üzerindeki etkilerinin 

yakından izleneceği vurgusunu yineledi. Bir önceki gün Kongrede gerçekleştirdiği 

konuşmasındakine benzer ifadelerde bulunan Yellen, işgücü piyasasındaki güçlü 

iyileşmeye dikkat çekti. Nitekim, dün ABD’de açıklanan geçtiğimiz haftaya ilişkin işsizlik 

maaşı başvuruları tahminlerden daha olumlu bir tablo çizdi. 

Türkiye’nin cari açığı 2015 yılında 32,2 milyar USD ile 2009 yılından bu yana en düşük 

seviyesine geriledi. Enerji fiyatlarındaki düşüş cari açığın daralmasında önemli rol 

oynarken, turizm gelirleri ile bavul ticaretindeki gerileme cari dengedeki iyileşmeyi 

sınırlandırdı. Portföy yatırımlarında küresel krizin yaşandığı 2008’den bu yana ilk kez 

yıllık bazda sermaye çıkışı yaşanması dikkat çekti. Rezervler de gerek aylık gerekse yıllık 

bazda hızlı bir şekilde azaldı. (Bkz. Ödemeler Dengesi Raporu—Aralık 2015) 

Dün BİST-100 endeksi %1’e yakın oranda düşerken, 2 yıllık gösterge tahvilin faizi önemli 

bir değişim kaydetmedi. TL de dolar karşısında yatay seviyeden günü tamamladı. EUR/TL 

ise EUR/USD paritesindeki yükselişe bağlı olarak yukarı yönlü hareket etti. Bu sabah 

EUR/TL dün ulaştığı seviyelerden bir miktar gerilerken, USD/TL 2,93 düzeyinin  üzerine 

çıktı. 

Bugün yurt içinde sakin bir gündem beklenirken, yurt dışında yoğun bir veri akışı 

izlenecek. Euro Alanı’nın dördüncü çeyrek büyümesinin ve Aralık ayı sanayi üretimi 

verisinin yanı sıra ABD’de açıklanacak olan öncü göstergeler yakından takip edilecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.469 1,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 713 2,40

MSCI Japonya Hariç Asya* 362 0,72

MSCI BRIC Ülkeleri 185 3,89

Dow Jones 15.660 1,60

S&P 500 1.829 1,23

Nasdaq 4.267 0,39

Bovespa 39.318 2,62

Euro Stoxx 50 2.680 3,90

Shanghai* 2.763 Kapalı

Nikkei* 14.953 4,84

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1344 1,33

USD/JPY 111,9 2,31

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 28,4 2,81

Altın (USD/ons) 1.248,1 4,73

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,63 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 487 13 bp

EMBI-TR (baz puan) 351 14 bp

CDS-TR (5 yıl) 308 14 bp

VIX 28,1 1,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 70.942 0,94

USD/TL 2,9276 0,03

Euro/TL 3,3209 1,30

Döviz Sepeti* 3,1242 0,67

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,10 1 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 1-6 Şubat 280 bin 269 bin ABD Perakende Satışlar Ocak %0,1 -%0,1

ABD Mich. Tüketici Güven Endeksi Şubat 92 93,3

Yurt İçi Euro Alanı GSYH (öncü) 4. Çeyrek %0,3 %0,3

Ödemeler Dengesi Aralık -5 mlyr USD -5,1 mlyr USD Yurt İçi

- - - -

Veri GündemiDün Bugün

Küresel ölçekte risk iştahı azalmaya devam ediyor. 

Yurt içinde cari açık 2009’dan bu yana en düşük seviyesinde... 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201512.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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