
   

Küresel piyasalarda sert hareketlerin sürdüğü gözleniyor. Dün petrol fiyatlarındaki 

hızlı yükselişin ardından başta emtia ihracatçısı ülkelerde olmak üzere küresel 

ölçekte enerji hisselerindeki artışlar borsaları yukarı yönlü etkiledi. Fed’in Ocak ayı 

toplantı tutanaklarının daha ılımlı bir faiz artırım patikasına  işaret etmesi de 

piyasaları destekledi. Bu sabah Asya borsalarında petrol fiyatlarındaki 

toparlanmanın etkisiyle olumlu bir seyir izleniyor.  

Rusya ve Suudi Arabistan’ın petrol üretimi konusunda anlaşmaya varmasının 

ardından dün İran Petrol Bakanı petrol piyasasına istikrar kazandıracak kararların 

destekleneceği yönünde açıklama yaptı. Bu gelişmenin etkisiyle Brent türü petrolün 

varil fiyatı dün %6,9 oranında yükseldi. Bu sabah yukarı yönlü hareketin devam 

etmesiyle petrolün varil fiyatı 34 USD seviyesine yakın seyrediyor. 

Fed’in 26-27 Ocak tarihlerindeki toplantısına ait tutanaklarda; ABD ekonomisindeki 

büyümenin 2015 yılının son aylarından itibaren ivme kaybetmekle birlikte sürdüğü, 

işgücü piyasasındaki güçlü görünümün ise devam ettiği belirtildi. Ayrıca, Fed’in 

küresel ekonomik ve finansal gelişmeleri takip ettiği, bunların işgücü piyasası, 

enflasyon ve iktisadi faaliyet üzerindeki etkilerini yakından izlediği ifade edildi. 

Tutanaklarda Fed yetkililerinin Aralık 2015’teki toplantıda 2016 için 4 defa faiz 

artırımına gidileceğini öngörmelerine karşın mevcut gelişmelerle patika 

öngörüsünün değiştirilebileceği dile getirildi. Ancak, bu yönde bir karar vermek için 

henüz erken olduğu, açıklanacak makroekonomik verilerin yakından izleneceği ifade 

edildi.  

St. Louis Fed Başkanı James Bullard, dün yaptığı konuşmada daha önceki 

görüşlerinin aksine Fed’in faiz artırımlarının ötelenmesi gerektiği 

değerlendirmesinde bulundu. Bullard, daha önce düşük faiz ortamının varlık 

fiyatlarında balon yaratma riski taşıdığını ifade ederken dünkü açıklamasında 

enflasyon öngörülerindeki düşüş ve küresel ekonomide yaşanan dalgalanmalar 

nedeniyle faiz oranlarında artırıma gidilmemesi gerektiği görüşünü dile getirdi. 

Fed tutanaklarının işaret ettiği üzere son dönemde ekonomik aktivitede ivme 

kaybının yaşandığı ABD’de dün açıklanan veriler ise nispeten olumlu bir görünüme 

işaret etti. Ocak ayında hem sanayi üretiminin hem de ÜFE’nin beklentilerin üzerinde 

gerçekleştiği açıklandı. 2016’nın ilk ayında sanayi üretimi motorlu taşıt üretiminde 

kaydedilen hızlı artışın etkisiyle bir önceki aya kıyasla %0,9 yükseldi. İmalat sanayi 

üretimi de bu dönemde olumlu bir görünüm sundu. Ocak ayında kapasite kullanım 

oranı da Aralık ayına göre 0,7 puan artış kaydederek %77,1 düzeyine çıktı. 

Son günlerde jeopolitik risklerdeki artışa bağlı olarak küresel piyasalardan olumsuz 

yönde ayrışan BİST-100 endeksi, dün Hükümetin tansiyonu düşürücü yöndeki 

açıklamalarının etkisiyle %2,62 yükseldi. Dün güne 2,98 seviyelerinden başlayan 

USD/TL, olumu havanın etkisiyle gerileyerek 2,9454’ten günü kapattı.   

Dün akşamki terör saldırısının ardından jeopolitik risklerin yeniden yurt içinde ön 

plana çıkacağı düşünülüyor.   
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.544 1,60

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 736 0,60

MSCI Japonya Hariç Asya* 379 1,70

MSCI BRIC Ülkeleri 193 0,59

Dow Jones 16.454 1,59

S&P 500 1.927 1,65

Nasdaq 4.534 2,21

Bovespa 41.631 1,67

Euro Stoxx 50 2.898 2,71

Shanghai* 2.879 0,40

Nikkei* 16.197 2,28

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1134 0,10

USD/JPY 114,3 0,41

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 32,8 6,92

Altın (USD/ons) 1.212,3 0,26

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,81 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 450 14 bp

EMBI-TR (baz puan) 331 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 301 7 bp

VIX 22,3 1,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.805 2,62

USD/TL 2,9454 0,87

Euro/TL 3,2793 0,96

Döviz Sepeti* 3,1124 0,92

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,21 3 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Ocak %0,4 %0,9 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 8 - 13 Şubat 275 bin 269 bin

ABD Yeni Konut İnşaatları Ocak 1,18 mlyn 1,1 mlyn ABD Philedelphia Fed Endeksi Şubat -3 -3,5

ABD ÜFE Ocak -%0,2 %0,1

Yurt İçi - Yurt İçi

- - - - TCMB Beklenti Anketi Şubat - -

Veri GündemiDün Bugün

Ankara’daki terör saldırısında hayatını kaybeden vatandaşlarımıza Allah’tan rahmet, 

yakınlarına ve tüm ülkemize başsağlığı diliyoruz . 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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