
   

Son dönemde öncü göstergelerin karışık sinyaller verdiği ABD’de dün açıklanan veriler 

öngörülerden olumlu bir tablo çizdi. Haftalık işsizlik maaşı başvuruları geçtiğimiz hafta 262 

bin kişi ile düşük seyrini korurken, Philadelphia Fed endeksi bölgede üretimdeki düşüşün 

öngörüldüğü kadar derin olmadığına işaret etti. ABD borsalarının seyrinde ise üç günlük 

artışın ardından dün yüksek seviyeden gelen kâr satışlarının yanı sıra beklentileri 

karşılayamayan perakende sektörü bilançolarının belirleyici olduğu görüldü. Ayrıca, ABD’de 

ham petrol stoklarındaki artışın petrol fiyatları üzerinde aşağı yönlü baskı yaratması da enerji 

hisselerini olumsuz yönde etkiledi. Stok verisinin etkisiyle Brent türü ham petrolün varil fiyatı 

bu sabah 33 USD düzeyinin altına indi.  

Ekonomik İşbirliği ve Kalkınma Örgütü (OECD), dün ara dönem ekonomik görünüm raporunu 

yayımladı. Raporda ekonomik görünüme ilişkin risklere dikkat çekilirken, dünya ekonomisinin 

2016 yılında son beş yılın en düşük büyüme performansını sergileyeceği öngörüldü. OECD 

Brezilya, Almanya ve ABD ekonomilerindeki yavaşlamaya vurguda bulunarak döviz kurlarında 

artan volatilitenin gelişmekte olan ülkeler açısından önemli bir risk unsuru olduğunu belirtti. 

Bu çerçevede, OECD 2016 yılına ilişkin küresel ekonomik büyüme tahminini 0,3 yüzde puan 

aşağı yönlü revize ederek %3,0 düzeyine indirdi.  

TCMB dün Şubat ayı Beklenti Anketi sonuçlarını yayımladı. Şubat ayında yurt içi piyasalarda 

büyüme ve kurlara ilişkin beklentilerin iyileştiği, enflasyon öngörülerinin ise bozulduğu 

görüldü. Anket sonuçlarına göre, yılsonu enflasyon beklentisi artış kaydederek %8,5 oldu. 12 

ay sonrasına ilişkin enflasyon beklentilerindeki bozulma ise sınırlı düzeyde kaldı. (Bkz. TCMB 

Beklenti Anketi—Şubat 2016)  

Türkiye Gıda ve İçecek Sanayi Dernekleri Federasyonu (TGDF) değerlendirme toplantısında 

konuşan Başkan Şemsi Kopuz sektörün 2015 yılında %9 büyüdüğünü, 2016 yılında ise %5’lik 

büyüme öngördüklerini açıkladı. Kopuz,  Rusya ile yaşanan gerginliğin sektör üzerindeki 

etkisinin turist sayısında beklenen azalma nedeniyle iç pazarda daha fazla hissedileceğini 

savundu. Kopuz, sektörün Rusya ve Orta Doğu pazarlarında yaşadığı sıkıntıları Kuzey Afrika, 

Güney Amerika, Hindistan ve Çin pazarlarına yönelerek aşabileceğini belirtti. Yurt içinde 

artan gıda fiyatlarına da değinen Kopuz, kırmızı ette uygulanan tavan fiyat uygulamasının 

fiyatları düşüreceğine inanmadığını ifade etti. Kopuz, kırmızı ette KDV oranının ve hayvan 

ithalatından alınan vergilerin düşürülmesinin gerek tüketici gerekse üretici açısından faydalı 

olacağını söyledi. 

Gelişmekte olan piyasalardaki iyimserliğin etkisiyle dün BİST-100 endeksi günü %0,88 primli 

kapattı. Suriye'ye ilişkin süregelen endişelerin yanı sıra Çarşamba akşamı Ankara'da meydana 

gelen bombalı saldırının ardından yurt içinde artan güvenlik endişelerinin söz konusu 

iyimserliği sınırlandırdığı görüldü. TL, diğer gelişmekte olan ülke para birimlerinden olumsuz 

yönde ayrışarak ABD doları ve euro karşısında bir miktar değer kaybetti.  2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise 4 baz puan gerileyerek %11,17 oldu. 

Bugün ABD’de açıklanacak olan enflasyon verileri yakından izlenecek. Hatırlanacağı üzere 

faiz artırımlarını destekleyen kanatta yer alan bazı Fed üyeleri bu hafta içinde yaptıkları 

konuşmalarda, enflasyondaki aşağı yönlü risklere rağmen faiz artırımlarına devam 

edilmesinin yanlış olacağına dikkat çekmişti. Bu çerçevede, ABD’nin enflasyon verileri para 

politikasına yönelik beklentileri şekillendirmesi açısından önem taşıyor. Bugün yurt içinde ise 

TÜİK Şubat ayına ilişkin tüketici güveni endeksini yayımlayacak.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.544 0,05

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 746 1,42

MSCI Japonya Hariç Asya* 377 0,58

MSCI BRIC Ülkeleri 196 1,63

Dow Jones 16.413 0,25

S&P 500 1.918 0,47

Nasdaq 4.488 1,03

Bovespa 41.478 0,37

Euro Stoxx 50 2.895 0,09

Shanghai* 2.851 0,40

Nikkei* 15.967 1,42

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1100 0,31

USD/JPY 113,6 0,58

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 33,1 0,89

Altın (USD/ons) 1.217,4 0,42

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,75 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 452 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 344 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 305 0 bp

VIX 21,6 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.446 0,88

USD/TL 2,9612 0,53

Euro/TL 3,2868 0,23

Döviz Sepeti* 3,1240 0,37

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,17 4 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 8 - 13 Şubat 275 bin 262 bin ABD TÜFE Ocak -%0,1 -%0,1

ABD Philedelphia Fed Endeksi Şubat -3 -2,8 ABD Çekirdek TÜFE Ocak %0,2 %0,1

İngiltere Perakende Satışlar Ocak %0,8 -%1,0

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Şubat - - Tüketici Güven Endeksi Şubat - 71,62

Veri GündemiDün Bugün

OECD, küresel büyüme tahminlerini aşağı yönlü revize etti. 

Yurt içinde piyasanın ekonomik büyüme beklentisi %3,6’ya yükseldi. 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201602.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201602.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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