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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  ogCp, kiiresel biiyiime tahminlerini asagi yonlii revize etti,
MSCIDinya Borsalari 1544 005%  yuyrticinde piyasanin ekonomik biiyiime beklentisi %3,6'ya yiikseldi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 746 1,42 4
MSClJaponya Hari¢ Asya* 377 0,58 4+ Son dénemde Oncii gostergelerin karisik sinyaller verdigi ABD'de diin aciklanan veriler
MSCIBRIC Ulkeleri 196 1,63 4 ongorilerden olumlu bir tablo cizdi. Haftalik issizlik maasi basvurular gectigimiz hafta 262
bin kisi ile disiik seyrini korurken, Philadelphia Fed endeksi bdlgede Uretimdeki diistisiin
Dow Jones 16.413 02548 .. .. . < . . . P
ongorildigu kadar derin olmadidina isaret etti. ABD borsalarinin seyrinde ise lc gilinlik
S&P500 1918 0,474 artisin ardindan diin yiiksek seviyeden gelen kar satislarinin yani sira beklentileri
Nasdag 4488 1,03 karsilayamayan perakende sektdrii bilancolarinin belirleyici oldugu gdriildi. Ayrica, ABD'de
ham petrol stoklarindaki artisin petrol fiyatlar tizerinde asadi yonli baski yaratmasi da enerji
Bovespa 41.478 0,37 & ) L. . - - . - .. .
hisselerini olumsuz yonde etkiledi. Stok verisinin etkisiyle Brent tiirii ham petroliin varil fiyati
Euro Stoxx 50 2895 0,094  busabah33USD diizeyinin altinaindi.
Shanghai* 2851 0404  Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), diin ara dénem ekonomik goriintim raporunu
Nikkei* 15.967 1,42 § yayimladi. Raporda ekonomik gortiniime iliskin risklere dikkat cekilirken, diinya ekonomisinin
(*) TS108:30 verileridir. 2016 yilinda son bes yilin en diislik bliylime performansini sergileyecedi 6ngoriildii. OECD
Pariteler Kapanis %Degisim Brezilya, Alimanya ve ABD ekonomilerindeki yavaslamaya vurguda bulunarak déviz kurlarinda
artan volatilitenin gelismekte olan Ulkeler acisindan énemli bir risk unsuru oldugunu belirtti.
EUR/USD 1,1100 0,31 e L L e R o
Bu cercevede, OECD 2016 yilina iliskin kiiresel ekonomik bliyiime tahminini 0,3 yiizde puan
USD/JPY 1136 058  asadiyonlirevize ederek %3,0 diizeyine indirdi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim 1CMB diin Subat ayi Beklenti Anketi sonuclarini yayimlad. Subat ayinda yurt ici piyasalarda
BrentT0ri Potrol (USDrvart =1 085 biiyime ve kurlara iliskin beklentilerin iyilestidi, enflasyon ongérilerinin ise bozuldugu
rent Turti Petrol ( varil) ! 89 4 goriildi. Anket sonuclarina gore, yilsonu enflasyon beklentisi artis kaydederek %8,5 oldu. 12
Altin (USD/ons) 12174 0424  aysonrasina iliskin enflasyon beklentilerindeki bozulma ise sinirli diizeyde kaldi. (Bkz. TCMB
. . . . . Beklenti Anketi—Subat 2016)
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim .
Tirkiye Gida ve Icecek Sanayi Dernekleri Federasyonu (TGDF) dederlendirme toplantisinda
ABD Hazine Tahvilleri* %175 Obp 4 y recex sanayl berne yonu (TGDF) dege prantsind
konusan Baskan Semsi Kopuz sektériin 2015 yilinda %9 blyldiigind, 2016 yilinda ise %5'lik
EMBI(+) (baz puan) 452 2bp 4t  biiyiime ongordiiklerini acikladi. Kopuz, Rusya ile yasanan gerginligin sektor tizerindeki
EMBI-TR (baz puan) 344 13bp 4 etkisinin turist sayisinda beklenen azalma nedeniyle ic pazarda daha fazla hissedilecegini
CDS-TR (5 y1l) 305 Obp 4 sayundu. Ko?uz, se'ktc.Jrun Rusya.ve Orta Dogu pelllzarlannda ya;s.ad|g|v?<,|lf|nt|llar| !(uzey Pff.nka,
Giiney Amerika, Hindistan ve Cin pazarlarina yonelerek asabilecedini belirtti. Yurt icinde
VIX 216 07p%  artan gida fiyatlarina da degdinen Kopuz, kirmizi ette uygulanan tavan fiyat uygulamasinin
(*) 10yliik fiyatlan diisiirecedine inanmadigini ifade etti. Kopuz, kirmizi ette KDV oraninin ve hayvan
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim ithalatindan alinan vergilerin diisiiriilmesinin gerek tiiketici gerekse iiretici acisindan faydali
BIST-100 73446 088 4 Olacaginisdyledi.
USD/TL 29612 0534  Gelismekte olan piyasalardakiiyimserligin etkisiyle diin BiST-100 endeksi giinii %0,88 primli
kapatti. Suriye'ye iliskin stiregelen endiselerin yani sira Carsamba aksami Ankara'da meydana
Euro/TL 3,2868 0,23 4 L. .. . . o "
gelen bombali saldinnin ardindan yurt icinde artan giivenlik endiselerinin sz konusu
Doviz Sepeti* 31240 0374 iyimserligi sinirlandirdigii goriildii. TL, diger gelismekte olan iilke para birimlerinden olumsuz
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %11,17 4bp §  Y6nde ayrisarak ABD dolari ve euro karsisinda bir miktar deger kaybetti. 2 yil vadeli gésterge
(") 0.5*USD+0,5"EUR tahvilin bilesik faizi ise 4 baz puan gerileyerek %11,17 oldu.
Bugiin ABD'de aciklanacak olan enflasyon verileri yakindan izlenecek. Hatirlanacadr tizere
Tahminlerimiz 2015 2016 faiz artinmlarini destekleyen kanatta yer alan bazi Fed iiyeleri bu hafta icinde yaptiklari
Bilyiime (%) 4,0 35 konusmalarda, enflasyondaki asadi yonli risklere ragmen faiz artinmlarina devam
Cari Ack/GSYH (%) 45 55 edi!mesinin y'a'\nll,s. oIacatjlné di‘kkat. gekrrlligti. I.3u gergeveqe, ABD'nin enflas.)./on ver‘il.eri p?ra
politikasina yonelik beklentileri sekillendirmesi acisindan 6nem tasiyor. Bugiin yurt icinde ise
Enflasyon (%) 8.8(G) 7.5 TUIK Subat ayina iliskin tiiketici giiveni endeksini yayimlayacak.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 8-13Subat 275bin 262bin  ABD TUFE Ocak -%0,1 -%0,1
ABD Philedelphia Fed Endeksi Subat -3 -2,8 ABDCekirdek TUFE Ocak %0,2 %0,1
ingiltere Perakende Satislar Ocak %0,8 -%1,0
Yurt ici Yurt ici
TCMBBeklentiAnketi Subat - - TiketiciGuven Endeksi Subat - 71,62
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102 4 Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sag eksen) r 250
100 -
r 220
98
96 -
r 190
94
92 T T T T T ~ 1,60
Agu.15 Eyl.15 Ekil5 Kas.15 Ara.l5 Oca.l6 Sub.16
Kiiresel Borsalar (MSCI)
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.050
1.700 1 r 950
1.600 - r 850
1.500 ~ 750
1.400 650
Agu.15 Eyl.15 Ekil5 Kas.15 Ara.l5 Oca.l6 Sub.16
BIST-100 Endeksi
S50.000 4
85.000 -
80.000 -
75.000 A
70.000 -
65.000
Agu.15 Eyl.15 Ekil5 Kas.15 Ara.l5 Oca.l6 Sub.16
5Yil Vadeli CDS Spread
340 4
300 -
260
220
180
Agu.15 Eyl.15 Eki.l5 Kas.15 Ara.l5 Oca.l6 Sub.16

Brent Tlri Ham Petrol (USD/Varil)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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