
   

Cuma günü ABD’de beklentileri aşan TÜFE enflasyonu verisinin ardından Fed’in 2016 

yılı içinde faiz artırabileceğine yönelik beklentiler arttı. 2015 yılının son ayında %0,7 

düzeyinde gerçekleşen yıllık TÜFE artışı, Ocak ayında %1,4 ile tahminlerin hafif üzerine 

çıktı. Gıda ve enerji hariç çekirdek enflasyon da aylık bazda öngörülerden daha olumlu 

bir performans sergiledi. Böylece, yıllık çekirdek TÜFE %2,2 ile Haziran 2012’den bu 

yana  en yüksek düzeyine ulaştı. ABD borsalarında Cuma günü petrol fiyatlarındaki zayıf 

seyirle birlikte karışık kapanışlar izlendi. Haftalık bazda baktığımızda ise ABD 

borsalarının bu yılın en iyi haftalık kazancını kaydettiğini görüyoruz. 

Bu sabah Asya piyasalarında yukarı yönlü hareket eden petrol fiyatlarına paralel olarak 

olumlu bir görünüm hakim oluyor. Cuma gününü %4,5’in üzerinde düşüşle 31,5 USD 

düzeyinden tamamlayan Brent türü ham petrolün varil fiyatı bu sabah 32 USD’yi aştı. 

Japonya’da açıklanan öncü imalat sanayi PMI verisi de ekonomiye yönelik teşvik 

beklentilerinin güçlenmesine neden olarak borsa endekslerini destekliyor. Endeks, 

ekonomik faaliyetin Şubat’ta hızlı ivme kaybettiğine işaret etti. Özellikle yeni ihracat 

siparişlerinde son üç yılın en sert düşüşünün kaydedilmesi dikkat çekti. Diğer taraftan, 

endeksin art arda on aydır sektörde büyüme ve daralmayı ayıran 50 eşik düzeyinin 

üzerinde gerçekleşmesi ise olumlu bir gelişme olarak not ediliyor.  

Euro Alanı’nda tahminlerin altında açıklanan zayıf ekonomik verilerle birlikte ECB’nin 

Mart ayı para politikası toplantısında alacağı önlemlerin boyutuna yönelik beklentiler 

gün geçtikçe artış kaydediyor. Bu çerçevede, ECB yetkililerinin bölge ekonomisine ve 

para politikasına ilişkin yaptıkları açıklamalar yakından takip ediliyor. ECB’nin “güvercin” 

bir para politikası duruşu sergileyen kurul üyeleri arasında yer alan Ignazio Visco Cuma 

günü verdiği bir röportajda, enflasyon göstergelerindeki ılımlı tabloya rağmen Merkez 

Bankasının oldukça temkinli davranması gerektiğini savundu. Enflasyon beklentilerinin 

mevcut durumda kontrol altında olduğunu belirten Visco, yine de agresif politikalara 

ihtiyaç duyulabileceğini ifade etti. Visco, enflasyon beklentilerinin çok hızlı 

bozulabileceğini, böyle bir durumun gerçekleşmesi halinde ise beklentileri  

iyileştirmenin kolay olmayacağını vurguladı.  

Cuma günü TÜİK tarafından açıklanan verilere göre, tüketici güveni Şubat ayında aylık 

bazda %7 oranında gerileyerek 66,6 düzeyinde gerçekleşti. Gelecek 12 aylık döneme 

ilişkin işsiz sayısı beklentisi ve tasarruf etme ihtimali hızlı kötüleşerek endeksi aşağı 

yönlü etkileyen başlıca kalemler oldu. Art arda üç aydır düşüş sergileyen tüketici 

güvenindeki bozulmada jeopolitik endişelerin de rol oynadığı düşünülüyor. 

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi %0,59’lık düşüşle 73.015 

puandan kapandı. Jeopolitik riskler ve artan güvenlik endişeleriyle birlikte son dönemde 

diğer gelişmekte olan para birimlerinden genel olarak olumsuz ayrışan TL, Cuma günü 

yatay seviyeden günü tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 5 baz 

puan yükselerek %11,22 düzeyine çıktı. Bugün Hazine’nin biri TÜFE’ye endeksli diğeri 

sabit kupon ödemeli olmak üzere iki tahvil ihalesi bulunuyor. 

Bugün yurt içinde sakin bir veri gündemi bulunuyor. Küresel piyasalarda ise önde gelen 

ekonomilere yönelik imalat sanayi PMI öncü verileri izlenecek.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.538 0,35

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 741 0,70

MSCI Japonya Hariç Asya* 380 0,76

MSCI BRIC Ülkeleri 196 0,41

Dow Jones 16.392 0,13

S&P 500 1.918 0,00

Nasdaq 4.504 0,38

Bovespa 41.543 0,16

Euro Stoxx 50 2.871 0,83

Shanghai* 2.913 1,84

Nikkei* 16.111 0,90

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1107 0,06

USD/JPY 112,8 0,74

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 31,5 4,66

Altın (USD/ons) 1.232,0 1,20

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,76 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 451 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 343 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 306 0 bp

VIX 20,5 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.015 0,59

USD/TL 2,9611 0,00

Euro/TL 3,2888 0,06

Döviz Sepeti* 3,1249 0,03

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,22 5 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE (aylık) Ocak -%0,1 %0,0 ABD İmalat PMI (öncü) Şubat - 52,4

ABD Çekirdek TÜFE (aylık) Ocak %0,2 %0,3 Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Şubat - 52,3

İngiltere Perakende Satışlar Ocak %0,8 %2,3 Almanya İmalat PMI (öncü) Şubat - 55,4

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Şubat - 66,6 Merkezi Yönetim Borç Stoku Ocak - 677,6 mlyr TL

Veri GündemiCuma Bugün

ABD’de Ocak ayı TÜFE verisi beklentilerden olumlu bir görünüm sundu. 

Yurt içinde tüketici güveni Şubat ayında hızlı geriledi. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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