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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim
MSCIDiinya Borsalari 1.558 1.29 4
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 749 1,14 4
MSClJaponya Haric Asya* 381 0,21 4}
MSCIBRIC Ulkeleri 199 1,94 4
Dow Jones 16.621 1,40 4
S&P 500 1946 1454
Nasdaq 4,571 1,47 4
Bovespa 43.235 4,07 4
Euro Stoxx50 2.934 2,19 4
Shanghai* 2879 168 4
Nikkei* 16.052 0,37 {

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,1028 0,71 3
USD/JPY 1130 0,18 4
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 33,6 6,70 4
Altin (USD/ons) 1.2098 1,81 §
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,77 Obp 4
EMBI(+) (baz puan) 444 7bp 4
EMBI-TR (baz puan) 336 7bp
CDS-TR (5y1l) 295 10bp
VIX 194 1.2p 4}
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 74.894 2,57 4
USD/TL 29434 0,60
Euro/TL 3,2458 131 3
Doviz Sepeti* 3,0946 0,97 4

2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %11,12 10bp

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2015 2016
Blytime (%) 4,0 35
CariAcik/GSYH (%) 4,5 55
Enflasyon (%) 8.8 (G) 7.5

(G) Gerceklesme

Petrol fiyatlarindaki dalgali seyir devam ediyor.

Yurticinde Turizm Acil Eylem Plani aciklandi.

Duin, kiresel piyasalarda Subat ayir PMI verileri yakindan takip edildi. Euro Alani’'nda
imalat PMI 51 ile son bir yilin en diisiik seviyesinde gercekleserek ekonomik aktivitenin
ivme kaybettigine isaret etti. Almanya'da imalat PMI oOzellikle yurt disi talepteki
yavaslama nedeniyle gerilerken, Fransa’da hizmetler PMI 13 aydir ilk kez esik diizeyin
altina geriledi. ABD'nin PMI verileri de &ngoriilerin altinda kaldi. Ulkede imalat PMI 51'e
gerileyerek Ekim 2012'den bu yana en zayif dederini aldl.

Kiresel dlcekte PMI verilerinin beklentilerin altinda kaldigi glinde finansal piyasalarda
ise olumlu bir gériiniim izlendi. Ozellikle gelismis iilkelerde ekonomiye saglanan
desteklerin genisletilecedine yodnelik beklentilerin gliclenmesi ve arz kaynakh
iyimserligin etkisiyle petrol fiyatlarinin yiikselmesi kiiresel piyasalari destekledi. Bu
sabah ise petrol fiyatlarindaki hareketin tersine donmesi, Asya piyasalarinda satislari
beraberinde getiriyor. Brent tiirli ham petroltin varil fiyati, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin
(IEA) kiiresel arz fazlasinin 2017 yilina kadar sirebilecedini ve kisa vadede fiyat
artislarini sinirlayabilecedini aciklamasinin etkisiyle bu sabah 33 USD diizeyinin altina
geriledi. IMF Baskani Christine Lagarde da diin yaptidi aciklamada petrol fiyatlarinin
ongoriilenden uzun bir siire boyunca dislik seyredebilecedi yontinde goris bildirdi.
Lagarde, petrol Ureticisi llkelerin bir yandan kamu harcamalarini azaltmalarinin diger
yandan buitce gelirlerini artiracak ek onlemler almalarinin gerekliligine vurgu yapti.
Boylece, bu (lkelerin petrol arzini disirebilecek yeterli manevra alanina sahip
olabileceklerini belirtti.

Diin, piyasalarda ingiltere'nin AB'den cikabilecedine yonelik gériislerin 6n plana ciktigi
goriildi. Londra Belediye Baskani Boris Johnson 23 Haziran'da gerceklestirilecek olan
referandumda AB'den “cikis” yéniinde kampanya yapacadini duyurdu. Bu gelismeyle
birlikte sterlin diin ABD dolarn karsisinda son yedi yilin en disiik seviyesine geriledi.
Johnson, Basbakan David Cameron'in gorev siiresinin dolmasinin ardindan Muhafazakar
Partiliderligi icin 6ne cikan isimlerden biri olarak gorillyor.

Basbakan Ahmet Davutoglu “2016 Turizm Acil Eylem Plani"n acikladi. Rusya
yaptinmlarinin yani sira artan jeopolitik endiseler nedeniyle zor bir ddneme giren turizm
sektoriine 255 milyon TLlik hibe destegi, 288 milyon TLlik ise ddeme kolayhgi
saglanacagr duyuruldu. Bu maliyetin Maliye Bakanlidimin yedek &denegdinden
karsilanacagi ve ekonomiye ek bir yiik getirmeyecedi acikland.

BIST-100 endeksi diin kiiresel risk istahindaki artisin destegiyle %2,57 oraninda
ylkseldi. TL, ABD dolari ve euro karsisinda deger kazanirken 2 yil vadeli gosterge tahvilin
bilesik faizi de 10 baz puan geriledi. Ote yandan, diin Bank of America Merrill
Lynch (BofA), Fitch'in Cuma glni Tirkiye'nin kredi notu gorinimind duragandan
negatife dislrebilecedi yoniinde goéris bildirdi.

Buglin gerek kiiresel piyasalarda gerekse yurt icinde petrol fiyatlarinin seyrinin yani sira
yogun bir veri glindemi izlenecek. Bugiin, ABD'de ve Almanya'da aciklanacak olan gliven
endeksleri ekonomik aktiviteye ydnelik dncli gdsterge niteligi tasimasi acisindan &n
plana cikiyor. Yurt icinde bugiin TCMB'nin Para Politikasi Kurulu toplantisi
gerceklestirilecek. TCMB'nin toplantida faiz dedisikligine gitmesi beklenmiyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD imalat PMI (6ncii) Subat 52,3 51,0 ABD Tiiketici Gliven Endeksi Subat 97,3 98,1
Euro Alaniimalat PMI (8ncil) Subat 52,0 51,0 Almanyalfo Endeksi Subat 106,7 1073
Almanyaimalat PMI (8ncii) Subat 52,0 50,2 Yurtici
Yurt ici ReelKesim Gliven Endeksi Subat - 103,3
Merkezi Yonetim Borg Stoku Ocak 685,8mlyr TL  Kapasite Kullanim Orani Subat - %74,9

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Altin ve Petrol Fiyatlan
Brent Tlri Ham Petrol (USD/Varil) —— Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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