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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  raq yetkililerinden farkl yénde aciklamalar...

MSCI Dinya Borsalar 1535 039 & Moody's de Brezilya'nin kredi notunu yatinim yapilabilir seviyenin altina indirdi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 737 1114}

MSCl Japonya Haric Asya* 374 022 dk  Diin kiiresel piyasalarda Fed yetkililerinin yaptiklar aciklamalar yakindan takip edildi.
MSCI BRIC Ulkeleri 195 122 4} Richmond Fed Baskani Jeffrey Lacker, Fed'in bu yil icinde faiz artirma ihtimalinin hala ihmal

edilemez boyutta oldugunu belirtti. Lacker, ilk faiz artirminin gerceklestigi gectigimiz Aralik

Dow Jones 16.485 032 {f . . G . P .

ayindan bu yana faiz artinm patikasinda dedisiklije neden olabilecek diclide olumsuz bir

S&P500 1930 044 4  ekonomik veri aciklamasiyla karsilasiimadigini vurguladi. St. Louis Fed Baskani James Bullard
Nasdaq 4543 087 4} ise diin yaptidi konusmasinda, diisen enflasyon beklentileri géz online alindidinda faiz

artinmlarina devam edilmesinin Merkez Bankasr’nin kredibilitesine zarar verebilecedine

Bovespa 42.085 1,034k , . ) . e .

vurgu yaptl. ABD'de diin aciklanan verilere gore Ocak ayina iliskin yeni konut satislari

Euro Stoxx 50 2820 2334} peklentilerin altinda kalirken, Subat ayi hizmetler PMI verisi Ekim 2013'ten bu yana ilk kez

Shanghai* 2.780 508 {!,, esik dederin altinda gercekleserek sektorde daralmaya isaret etti. Diin ABD borsalari giini
Nikkei* 16.140 141 4 artida tamamlarken, dolar endeksi (DXY) nispeten yatay seviyeden giini tamamlad..

(*) TS108:30 verileridir. Bu sabah zayiflayan petrol fiyatlarina paralel olarak Japonya haric Asya piyasalarinda
Pariteler Kapanis YDegisim olumsuz bir seyir izleniyor. Cin yuaninda ve Japon yeninde deder kaybi goze carparken, Cin

- borsasi artan volatilite kaynakl endiselerle sert diisiis kaydediyor.
EUR/USD 1,1022 0,02 {!y
Standard&Poor's ve Fitch'in ardindan Moody's de Brezilya'nin kredi notunu yatirim yapilabilir

USD/JPY 1112 0,80 JF L N ; o

seviyenin altina indirdi. Bor¢ oranlarindaki bozulmanin devam edecedi 6ngérisini ve dis

Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim soklara karsi yiiksek kirilganligi gerekce gdsteren Moody's tilkenin kredi notunu iki basamak

— - birden asagi cekti. Moody's, lilke siyasetindeki gidisatin oldukca olumsuz bir tablo cizdigine

Brent Turl Petrol (USD/varil) 315 1,35 J} . R

de dikkat cekti.

Altin (USD/ons) 12484 1,89 4 N i e, )

Diin TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tirkiye'de konut satislari bu yilin ilk ayinda yilhk

Risk Gostergeleri Kapanis Degisim bazda %1,9 oraninda diiserek 84.556 adet seviyesinde gerceklesti. Toplam konut

%30’ ili 0420 "

ABD Hazine Tahviller* %175 0bp 4t satl;lar!r.un yaklévslk %30'unu olusturan krEdI,“.. konut satislarinda %20'ye yakin gerileme

kaydedilirken, diger konut satislarinda %39,4'llik artis yasandi. Yabancilara yapilan konut

EMBI(+) (baz puan) 448 1bp 4} satislariise %13,4 oraninda artti.

EMBI-TR (baz puan) 341 4bp ft TCMB, Sal giinii gerceklestirdigi para politikasi toplantisinin ardindan diin yaptigi
CDS-TR (5 y1l) 304 Obp 4} ekonomistler toplantisinda enerji fiyatlarindaki dustis egiliminin ve cari dengedeki

VIX 207 03pd iyilesmenin stirmesiyle yurt ici piyasalarda ddvize olan talebin 6nemli boyutta azalacagi
GECIIT ongorisiinde bulundu. Toplantida, kiiresel piyasalardaki belirsizliklerin  enflasyon

Lo . beklentilerine olan etkisi dikkate alinarak gerekli goriilen siire boyunca siki para politikasi

YurtIciPiyasalar Kapanis %Degisim . I,

izlenmeye devam edilecedi belirtildi.

BIST-100 74.067 1,90 \ R \ . . s T . . .

‘u' Maliye Bakani Naci Agbal Financial Times'a verdigi roportajda ekonominin gidisatindan

USD/TL 29453 014 4F  memnun olmadigini ifade etti. Rusya, Suriye, Irak gibi nemli ihrac pazarlarinda kaydedilen
Euro/TL 32463 012 4 bozulmanin Tirkiye ekonomisini olumsuz etkiledigine dedinen Agbalin, makro gostergelere
Déviz Sepeti* 30958 013 4t yonelik genel olalrlak t.emklnlll a;lvklla.mallar }/apma5| dikkat cekti. Agbal, reformlara yonelik

atilacak adimlara oncelik verilecedini belirtti.

2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %11,15 Obp = L . . L. ) . .
TOSTUSOTOSEUR Diin kiresel piyasalara paralel bir seyir izleyen BIST-100 endeksi %Z2'ye yakin diiserek

’ ’ 74.067 puandan kapandi. TL, diin diger gelismekte olan lilke para birimlerine kiyasla daha
. L. olumlu bir performans sergileyerek ABD dolari ve euro karsisinda hafif deger kaybetti. 2 yil
Tahminlerimiz 2015 2016 . bl e ) .
vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise glinii %11,15 ile yatay seviyeden tamamladi.

Blytlme (%) 4,0 3,5 N L. . L . .

Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken, yurt disi piyasalarda ABD'de

Cari Actk/GSYH (%) 45 55 aciklanacak olan dayanikli mal siparisleri verisi ile haftalik issizlik maasi basvurulari izlenecek.
Enflasyon (%) 8.8 (G) 75 Euro Alanr'nda da Ocak ayi yillik TUFE enflasyonunun %0,4 diizeyinde aciklanarak 6nceki aya
(G) Gerceklesme kiyasla toparlanma kaydetmesi bekleniyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Yeni Konut Satislar Ocak 520.000 494.000 ABD Dayanikh Mal Siparisleri Ocak %2.5 -%5,1

ABDIssizlik Maasi Basvurulari 15-20 Subat 270.000 262.000
Yurtici Euro Alani TUFE (nihai) Ocak %0,4 %0,2

Yurtici

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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