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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim A ekonomisine iliskin olumlu veri aciklamalart...

MSCI Danya Borsalan L1554 004 pyep, Tiirkiye'nin kredi notunu degistirmedi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 740 063 4r
MSCl Japonya Hari¢c Asya* 374 064 4} Haftanin son islem giiniinde ABD'de yogun bir veri akisi izlendi. Veriler ABD
MSCI BRIC Ulkeleri 195 137 4+ ekonomisinin tahminlerden olumlu bir gérinim sunduguna isaret ederken, bu durum
Dow Jones 16640 034 Fed'in yil icinde faiz artirma ihtimalinde yikselise neden oldu. Gelismekte olan (ilke

piyasalarinda faiz artinmi kaynakli endiselere paralel bir sekilde genel olarak olumsuz bir

S&P 500 1948 019 J} . .

hava izlendi.

Nasd 4590 0,18 " .. . R . . o
asaaq i ABD'de daha énce %0,7 diizeyinde aciklanan son ceyrege iliskin GSYH biylimesi asagi
Bovespa 41593 070 & ysnlii diizeltilecedi beklentisine karsilik %1'e revize edildi. Fed'in para politikasina yén
Euro Stoxx 50 2929 1,80 4} veren gostergelerden olan kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu da %1,3 diizeyine

Shanghai* 2640 459 ylikselerek %2 olan enflasyon hedefine yaklasti. Aralik ayinda bu oran %0,7

seviyesinde gerceklesmisti. Yine Cuma giinii aciklanan tiketici gliveni de beklentilerin

Nikkei* 16.027 1004} . " . L - L

i lzerinde gelerek ABD ekonomisine yonelik olumlu beklentilerin korundugu sinyalini

(*) TS108:30 verileridir. .

i verdi.
Pariteler Kapanis %Degisim
26-27 Subat'ta Cin'de gerceklesen G-20 toplantisinda kiiresel biiylimeyi desteklemek

EUR/USD 1,0927 097 4} , L L . o

amaciyla ortak bir tesvik séyleminin ortaya cikmamis olmasi piyasalarda hayal kirikhgi

USD/JPY 1139 1104  yaratti. Cin Merkez Bankasi Baskanimin G-20'de yaptigi konusmada yuandaki deder
Emtia Fiyatlari Kapamis YeDegisim kaybinin gu:clu olmayacaglnl.al;lklamasmln ardln?an -bu salbah Eefg'rarllls degerin yuani

zayiflatici yénde belirlenmesi de Asya piyasalari Gizerindeki asagi yonli baskiy arttirdi.

Brent Turl Petrol (USD/varil) 34,8 2,24 ‘ﬁ . - R

Cin borsasi bu sabah sert distis sergiledi.
Altin (USD/ons 12156 184 . . N L .
nl ) ¥ Cuma glini TCMB tarafindan aciklanan verilere gore Trkiye'de konut fiyatlan
Risk Gostergeleri Kapamis Degisim endeksindeki artis yiiksek dizeylerini koruyor. 2015 yilinin son ayinda yillik bazda
ABD Hazine Tahvilleri* %176 0bp 4 %18.,4 oranlnd_a artis kaydeden konut fiyatlari endeksi, aylik bazda da %0,85 yiikseldi.
Aralik ayinda Istanbul'da konut fiyatlar artisi dnceki yiin ayni ayma kiyasla %25
EMBI(+) (baz puan) 440 6bp Ak . .
civarinda gerceklesti.
EMBI-TR (baz puan 332 10b . \ . e . .
(bazpuan) ¥ Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye'nin kredi notunu BBB-'de, not

DS-TR (Sy1) 300 5bpdk griiniiminG de duraganda biraktl. Cari aciktaki daralmaya ragmen, dis denge

VIX 198 07p4F gorinimiinde yapisal bir iyilesmeden soz edilemeyecegini ifade eden Fitch, dis
(*) 10 yillik finansman ihtiyacinin 2016 yilinda da yiiksek diizeyde gerceklesecedini ongdriiyor.

Yurt it,:iPiyasaIar Kapamis %Degisim Ayrica Fitch, jeopolitik risklerin artis kaydettigine isaret ederken, givenlik ve
BIST-100 74929 036 4 siginmacilara yénelik harcamalarin biitce tizerinde ek baski yaratabilecedini belirtti.
USD/TL 29633 117 4p Cuma gund Fitch'in kredi notu dederlendirmesi dncesinde dalgali bir seyir izleyen BIST-

100 endeksi giinli %0,36’lk distisle 75 bin seviyesinin altinda kapatti. 2 yil vadeli

Euro/TL 32378 019 4} N ST o - s

gosterge tahvilin bilesik faizi ise 8 baz puan geriledi. TL, Cuma glinii Fed'in faiz artirimi

Doviz Sepeti® 31005 066 4 jhtimalinin giiclenmesiyle birlikte ABD dolari karsisinda hizli deger kaybetti. Giiniin erken
2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %10,99  8bp fF saatlerinde 2,9175'% kadar inen USD/TL kuru kapanisa dogru 2,9990 seviyesini gorddi.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Bu sabah da USD/TL 2,97 diizeyinin izerinde seyrediyor.

Tahminlerimi Bugtin yurt icinde yilin ilk ayina iliskin dis ticaret verileri bekleniyor. Kiiresel piyasalarda
ahminferimiz 2015 2016 ise ABD'de aciklanacak olan Chicago PMI ve bekleyen konut satislari verilerinin yani sira
Blytime (%) 4.0 35 Euro Alan’'nda aciklanacak olan Subat ayi 6ncii enflasyon rakami yakindan takip
Cari Acikk/GSYH (%) 45 55 edilecek. Haftanin &ne cikan verisi ise Cuma glini ABD'de aciklanacak tarim disi istihdam
Enflasyon (%) 858 (G) 75 artisi olacak. S6z konusu veri, Fed'in oniimiizdeki donemde izleyecegi politikayla ilgili
() GerceKlesme ipucu tasimasi acisindan énem arz ediyor.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD GSYH (revizyon) 4, Ceyrek %0,4 %1,0 ABD Chicago PMI Subat 55,6
ABDKisisel Tiiketim Harcamalari Enf. Ocak %1,3 ABDBekleyen Konut Satislari Ocak %0,1
ABD Michigan Tiiketici Gliveni Subat 91,0 91,7 EuroAlani TUFEEnflasyon (8ncii) Subat %0,4
Yurtici Yurtici

Dis Ticaret Dengesi Ocak - -6,18 mlyrUSD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlan
Brent TirtiHam Petrol (USD/Varil) = Altin (USD/ons, sag eksen)

1.300
70 -
1.250
60 4
1.200
50 A
1.150
40 1
1.100
30 1 1.050
20 1.000
Agu.ls5 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Sub.16
USD/GOU ParaBirimleri
138 - (26.08.15=100)
g
= _
5
128 - g 5
© o
&g
118 - g -
g
[ ]
3
=
E g
= =
98 &g
Guney Afrika Turkiye Brezilya = Hindistan 2
g
88
Agu.15 Eyl15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Sub.16
Gosterge Tahvilin Faizi (%)
12,0
11,0 4
10,0 1
9,0
Agu.ls5 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Sub.16
Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
33
3,2
31
3,0
29
2,8
2,7
2,6 T T T T T T
Agu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Sub.16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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