
   

Cuma günü ABD ekonomisine ilişkin olumlu veri açıklamaları gündeme gelmişti. 

Ancak, dün açıklanan veriler tam tersi bir görünüme işaret etti.  Bekleyen konut 

satışları Ocak ayında artış beklentisine rağmen %2,5 oranında daralarak son iki yılın 

en büyük düşüşünü kaydetti. 50 eşik düzeyinin üzerinde gerçekleşeceği öngörülen 

Chicago PMI da 47,6’ya gerileyerek bölgede üretimin daraldığını gösterdi. Açıklanan 

verilerin karışık sinyaller vermesiyle ABD doları dün gelişmiş ülke para birimleri 

karşısında genel olarak değer kaybetti. Ülkede borsa endeksleri de özellikle sağlık 

ve enerji hisselerinde yoğunlaşan satışların etkisiyle geriledi. 

Euro Alanı’nda tüketici fiyatları Şubat ayında yatay seyredeceği beklentisine 

karşılık yıllık bazda %0,2 oranında düştü. Bölgede tüketici fiyatları en son Eylül 

2015’te yıllık bazda gerilemişti. Deflasyon riskinin ECB üzerinde faiz indirme 

baskısını artırdığı gözlenirken, EUR/USD paritesi dün 1,08 düzeyine kadar indi.  

Çin Merkez Bankası (PBOC) dün zorunlu karşılık oranlarını 50 baz puan düşürerek 

son bir yılda beşinci kez indirime gitti. Böylece, büyük bankaların zorunlu karşılık 

oranları %17'ye geriledi. PBOC’nin kararının ardından özellikle gelişmekte olan 

piyasalarda risk iştahının arttığı gözlendi. Bu sabah açıklanan verilere göre, Çin’de 

imalat PMI Şubat ayında 49 düzeyinde gerçekleşerek ülkede üretimin üst üste 7 

aydır gerilediğine işaret etti. Zayıf imalat verisinin ardından piyasalarda Çin’de 

ekonomi yönetiminin teşvikleri artıracağına yönelik beklentiler güçleniyor. Bu 

sabah Asya borsalarının genelinde yukarı yönlü bir seyir izleniyor.  

BDDK tarafından açıklanan aylık bülten verilerine göre, Ocak’ta bankacılık 

sektörünün net kârı geçen yılın aynı dönemine göre yaklaşık %18,9 artarak 2,5 

milyar TL oldu. Bu dönemde kredi artış hızı %19,3 olurken, bankaların toplam aktif 

büyüklüğü de %16,8 genişleyerek 2,4 trilyon TL düzeyine ulaştı. Sektörün 

sermaye yeterlilik rasyosu %15,23’e gerilerken, takipteki alacaklar oranı %3,18 ile 

yaklaşık son 5 yılın en yüksek seviyesine ulaştı. 

Yurt içinde dış ticaret açığı Ocak ayında yıllık bazda %13,4 oranında daraldı. Bu 

dönemde ihracat %22 ile küresel krizden bu yana en sert düşüşünü kaydetti. 

İhracattaki düşüşte, altın ticaretinin azalması ve jeopolitik riskler etkili oldu. Petrol 

fiyatlarındaki düşük seyir paralelinde enerji faturası azalırken ithalattaki düşüş de 

devam ediyor. (Bkz. Dış Ticaret Dengesi Raporumuz) 

Dün, ABD ve Avrupa’da ekonomik verilerin gelişmekte olan piyasaları destekleyen 

yönde gelmesiyle yurt içinde olumlu bir görünüm izlendi. BİST-100 endeksi günü 

%1,18’lik artışla kapatırken, gün içinde 2,99 seviyesini aşan USD/TL günü 2,96 

düzeyinden tamamladı. TL, euro karşısında da değer kazanırken, 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi günü nispeten yatay  kapattı. 

Bugün küresel  ölçekte açıklanacak olan PMI verileri yakından takip edilecek.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.547 0,47

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 740 0,04

MSCI Japonya Hariç Asya* 378 0,98

MSCI BRIC Ülkeleri 195 0,32

Dow Jones 16.517 0,74

S&P 500 1.932 0,81

Nasdaq 4.558 0,71

Bovespa 42.794 2,89

Euro Stoxx 50 2.946 0,57

Shanghai* 2.739 1,92

Nikkei* 16.086 0,37

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0866 0,56

USD/JPY 112,9 0,92

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 36,1 0,45

Altın (USD/ons) 1.232,9 1,42

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,74 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 438 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 328 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 300 5 bp

VIX 20,6 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.814 1,18

USD/TL 2,9548 0,29

Euro/TL 3,2106 0,84

Döviz Sepeti* 3,0827 0,58

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,97 2 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Chicago PMI Şubat 53 47,6 ABD ISM İmalat Endeksi Şubat 48,5 48,2

ABD Bekleyen Konut Satışları Ocak %0,5 -%2,5 ABD İmalat PMI Şubat 51,3 52,4

Euro Alanı TÜFE Yıllık Enflasyon Şubat %0,0 -%0,2 Euro Alanı İmalat PMI Şubat 51,0 52,3

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Ocak - -3,8 milyar USD İmalat PMI Şubat - 50,9

Veri GündemiDün Bugün

ABD ekonomisinden karışık sinyaller… 

Türkiye’nin ihracatı küresel krizden bu yana en sert düşüşünü kaydetti. 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201601.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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