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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  aABp ekonomisinden karisik sinyaller...
MSCIbtinya Borsalar 1547 047 % Tlrkiye'nin ihracati kiiresel krizden bu yana en sert diislistinti kaydetti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 740 0,04 4
MSClJaponya Haric Asya™ 378 0984 Cuma giini ABD ekonomisine iliskin olumlu veri aciklamalari giindeme gelmisti.
MSCIBRIC Ulkeleri 195 0,324 Ancak, diin aciklanan veriler tam tersi bir goriinime isaret etti. Bekleyen konut
Dow Jones 16517 0744 satislanOcakayinda artis beklentisine ragmen %¢2,5 oraninda daralarak son iki yilin
SSP500 1932 0814 en.buyuk distsini kaydet.tl. 50 eslk"duzeyllr.nn l'Jze.zrlnde gerv;ekle:s,ecegll ongorilen
Nasd . - Chicago PMl da 47,6'ya gerileyerek bdlgede liretimin daraldigini gosterdi. Aciklanan
ascad =58 0714 verilerin kansik sinyaller vermesiyle ABD dolar diin gelismis tlke para birimleri
Bovespa 42794 2894 karsisinda genel olarak deger kaybetti. Ulkede borsa endeksleri de dzellikle saglik
Euro Stoxx 50 2946 057 4+  ve enerji hisselerinde yogunlasan satislarin etkisiyle geriledi.
Shanghai* 2735 1924 Euro Alanrnda tiiketici fiyatlan Subat ayinda yatay seyredecedi beklentisine
Nikkei* 16.086 0,37 4  karsilik yillik bazda %0,2 oraninda distt. Bolgede tliketici fiyatlari en son Eyldl
(*) TSI 08:30 verileridir. 2015'te yillik bazda gerilemisti. Deflasyon riskinin ECB (zerinde faiz indirme
Pariteler Kapanis %Degisim  baskisini artirdigi gézlenirken, EUR/USD paritesi diin 1,08 diizeyine kadar indi.
EUR/USD 10866 056 & (in Merkez Bankasi (PBOC) diin zorunlu karsilik oranlarini 50 baz puan diistirerek
usD/JPY 1129 0924 son bir yilda besinci kez indirime gitti. Bdylece, biiylik bankalarin zorunlu karsilik
- L oranlari %17'ye geriledi. PBOC'nin kararinin ardindan 6zellikle gelismekte olan
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim . S . . . B .,
piyasalarda risk istahinin arttigi gézlendi. Bu sabah aciklanan verilere gére, Cin'de
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 36,1 0,45 4

imalat PMI Subat ayinda 49 diizeyinde gercekleserek (lilkede tretimin Ust Uste 7
Altin (USD/ons) 12329 1424  aydir geriledijine isaret etti. Zayif imalat verisinin ardindan piyasalarda Cin'de
ekonomi yodnetiminin tesvikleri artiracagina yonelik beklentiler gticleniyor. Bu

Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim . L . .

ABD Hazine Tahvilleri* %174 0bp & sabah Asya borsalarinin genelinde yukari yonli bir seyir izleniyor.

EMBI(+) (baz puan) 438 2bp & BDDK tarafindan aciklanan aylik bdilten verilerine gore, Ocak'ta bankacilik
sektdriiniin net kar gecen yilin ayni donemine goére yaklasik %18,9 artarak 2,5

EMBI-TR (baz puan) 328 4bp . . \ .
milyar TL oldu. Bu donemde kredi artis hizi %19,3 olurken, bankalarin toplam aktif

CDS-TRGyM 3000 5bp & piyiikiugli de %16,8 genisleyerek 2,4 trilyon TL diizeyine ulasti. Sektdrin

VIX 206 07p4r sermaye yeterlilik rasyosu %15,23'e gerilerken, takipteki alacaklar orani %3,18 ile

() 10xiik yaklasik son 5 yilin en yiiksek seviyesine ulasti.

Yurt I¢i Piyasalar Kapanis ¥Degisim Yurt icinde dis ticaret aci§i Ocak ayinda yilhk bazda %13,4 oraninda daraldi. Bu

BIST-100 75814 L1844 gsnemde ihracat %22 ile kiiresel krizden bu yana en sert distiistini kaydetti.

USD/TL 29548 029 &  |hracattaki diisiiste, altin ticaretinin azalmasi ve jeopolitik riskler etkili oldu. Petrol

Euro/TL 32106 0,84 fiyatlarindaki diisiik seyir paralelinde enerji faturasi azalirken ithalattaki disis de

Déviz Sepeti* 30827 0584 devamediyor. (Bkz. Dis Ticaret DengesiRaporumuz)

2YilikGosterge TahvilinFaizi %10,97  2bp 4+  Din, ABD ve Avrupa'da ekonomik verilerin gelismekte olan piyasalari destekleyen

(*) 0,5*USD+0,5*EUR ybnde gelmesiyle yurt icinde olumlu bir gdriiniim izlendi. BIST-100 endeksi giinii
%1,18'lik artisla kapatirken, glin icinde 2,99 seviyesini asan USD/TL giini 2,96

Tahminlerimiz 2015 2016 diizeyinden tamamladi. TL, euro karsisinda da deder kazanirken, 2 yil vadeli

Biiylime (%) 4,0 35 gosterge tahvilin bilesik faizi giinl nispeten yatay kapatti.

Cari Acik/GSYH (%) 45 55 Bugtin kiiresel dlcekte aciklanacak olan PMI verileri yakindan takip edilecek.

Enflasyon (%) 8.8 (G) 7.5

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Chicago PMI Subat 53 47,6 ABDISMimalatEndeksi Subat 48,5 48,2
ABD Bekleyen Konut Satislari Ocak %0,5 -%2,5 ABDimalatPMI Subat 51,3 52,4
Euro Alani TUFE Yillik Enflasyon Subat %0,0 -%0,2 Euro AlaniimalatPMI Subat 51,0 52,3
Yurt ici Yurt ici
DisTicaretDengesi Ocak - -3,8milyarUSD imalatPMI Subat - 50,9

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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