
   

ABD ekonomisine yönelik açıklanan veriler karışık bir görünüm sunmaya devam ediyor. Dün 

açıklanan verilere göre, imalat sanayi PMI (Markit) bir önceki aya göre sektörde ivme kaybına 

işaret ederken, ISM imalat PMI 50 eşik seviyesinin altında kalsa da tahminleri aştı. Beklentilerin 

üzerinde gelen ISM imalat verisinden ve Amerikan ham petrol fiyatlarındaki (WTI) yükselişten 

destek bulan ABD borsaları dün son bir ayın en kazançlı performansını sergiledi. WTI 

fiyatındaki yükselişi Uluslararası Enerji Ajansı’ndan üst düzey bir yetkilinin enerji sektöründeki 

yatırımların azalmasının petrol fiyatlarını önümüzdeki dönemde yukarı yönlü 

etkileyebileceğini belirtmesi destekledi. Bu sabah da Brent türü ham petrolün fiyatı artış 

eğilimi gösteriyor. 

Küresel piyasalarda Fed’in Eylül ayına kadar faiz artırma ihtimalinin %50’nin üzerine çıkmasına  

rağmen bu sabah da olumlu bir hava izleniyor. Moody’s’in Çin’in kredi notu görünümünü 

negatife çekmesine karşılık ülkede daha radikal teşvik önlemlerinin hayata geçirilebileceği 

yönündeki beklentiler güçleniyor. Japonya borsalarında da para birimi yenin son iki günde dolar 

karşısında hızlı değer kaybetmesi özellikle ihracatçı firmalara yönelik alımları artırarak 

yükselişi ivmelendiriyor. 

Euro Alanı’nda ekonomik aktivitedeki toparlanmanın yavaşladığına yönelik yorumlar 

güçleniyor. Nitekim, dün açıklanan imalat sanayi PMI verisi bölge ekonomilerinin geneline 

yayılan bir ivme kaybını ortaya koydu. Diğer taraftan, bölgede işgücü piyasası nispeten olumlu 

bir tablo çizdi. Euro Alanı’nda işsizlik oranı Şubat ayında %10,3 düzeyine geriledi. Geçtiğimiz 

yılın aynı döneminde söz konusu oran %11,3 seviyesinde gerçekleşmişti. Ocak ayı sonunda 

açıklanan veriye göre bölgedeki en yüksek işsizlik oranına sahip ülkelerden biri olan İspanya’da 

da işsizlik oranı %20,9 ile son dört yılı aşkın sürenin en düşük seviyesinde açıklanmıştı. 

Türkiye’de imalat sanayi PMI Şubat ayında bir önceki aya göre 0,6 puan gerileyerek 50,3 

düzeyinde gerçekleşti. Art arda dördüncü ayında da sektörün büyüdüğünü gösteren endeksi 

üretim ve toplam sipariş alt kalemleri yukarı yönlü etkilerken, yeni ihracat siparişlerinin artan 

jeopolitik risklerin de etkisiyle daralmayı sürdürdüğü izlendi. Girdi fiyatlarının son 4 ayın 

zirvesine çıkması dikkat çekici bir gelişme oldu. 

TİM (Türkiye İhracatçılar Meclisi) verilerine göre ihracat Şubat’ta yıllık bazda %3,1 oranında 

artış gösterdi.  Öncü verinin altın ticaretini içermemesi bu toparlanmanın resmi ihracat 

verilerinde gözlenmeyebileceği yorumlarına neden oluyor. Nitekim, geçtiğimiz yılın Şubat 

ayında altın ihracatı 1,7 milyar USD ile yüksek seviyede gerçekleşmişti. 

Dün, küresel piyasalardaki olumlu havanın desteğiyle BİST-100 endeksi günü sınırlı bir 

yükselişle tamamladı. Gün içinde 2,9275’e kadar inen USD/TL günü 2,9459 düzeyinden 

kapattı. 

Bugün küresel piyasaların gündeminde ABD’de açıklanacak ADP özel sektör istihdam artışı 

verisi öne çıkıyor. Veri, Cuma günü açıklanacak tarım dışı istihdam artışı öncesinde işgücü 

piyasasına yönelik ipucu vermesi açısından önem taşıyor. Euro Alanı’na ilişkin Ocak ayı ÜFE 

enflasyonu da bugün izlenecek veriler arasında üst sıralarda yer alıyor. TİM verilerinin 

ardından yurt içinde bugün Gümrük Bakanlığı tarafından açıklanacak geçici dış ticaret 

rakamları yakından takip edilecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.575 1,82

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 753 1,70

MSCI Japonya Hariç Asya* 390 2,57

MSCI BRIC Ülkeleri 200 2,56

Dow Jones 16.865 2,11

S&P 500 1.978 2,39

Nasdaq 4.690 2,89

Bovespa 44.122 3,10

Euro Stoxx 50 2.996 1,72

Shanghai* 2.831 3,59

Nikkei* 16.747 4,11

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0860 0,06

USD/JPY 113,6 0,63

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 35,9 0,53

Altın (USD/ons) 1.233,4 0,04

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,83 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 425 13 bp

EMBI-TR (baz puan) 313 15 bp

CDS-TR (5 yıl) 285 11 bp

VIX 17,7 2,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.955 0,19

USD/TL 2,9459 0,30

Euro/TL 3,1991 0,36

Döviz Sepeti* 3,0725 0,33

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,90 4 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Küresel piyasalarda olumlu hava… 

Yurt içinde imalat sanayi PMI verisi art arda dördüncü ayında da 50’nin üzerinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM İmalat Endeksi Şubat 48,5 49,5 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Verisi Şubat 190.000 205.000

ABD İmalat PMI Şubat 51,3 51,3 Euro Alanı ÜFE (yıllık değişim) Ocak -%2,9 -%3,0

Euro Alanı İmalat PMI Şubat 51,0 51,2

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Şubat - 50,3 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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