
   

Mart ayındaki toplantısında faiz artırımı konusunda adım atmayacağına yönelik 

beklentilerin ağırlıkta olduğu Fed’in önem atfettiği başlıca göstergelerden biri olan 

istihdam piyasasının seyri yakından izleniyor. Dün açıklanan Şubat ayına ait özel sektör 

istihdam verisi beklentileri aşarak ABD’de işgücü piyasasının güçlü seyrettiği yönündeki 

yorumları destekledi. Diğer taraftan, dün açıklanan Fed’in Bej Kitap raporuna göre güçlü 

dolar, zayıf ihracat rakamları ve enerji sektöründeki olumsuz görünümün ekonomik 

aktivite üzerinde baskı yarattığı ifade edildi. Raporda ayrıca, istihdam piyasasındaki 

toparlanma ile tüketim harcamalarındaki artışa da dikkat çekildi. ABD’den gelen veri 

açıklamaları doları diğer para birimleri karşısında desteklerken, son günlerde artan risk 

iştahının dün de devam ettiği izlendi. Dün gelişmekte olan ülkelerin hisse senedi 

piyasaları genel olarak günü artışla kapattı. Bu sabah Asya borsalarında da yukarı yönlü 

bir görünüm hakim. Petrol fiyatları ise ABD’de ham petrol stoklarında kaydedilen 

yükselişe rağmen OPEC’in petrol üretiminde kesintiye gidebileceğine ilişkin 

beklentilerin güçlenmesiyle artış kaydetti. 

Euro Alanı’nda açıklanan zayıf enflasyon verilerine bir yenisi daha eklendi. Buna göre, 

bölgede ÜFE Ocak ayında düşük enerji fiyatlarının güçlü etkisiyle aylık bazda %1, yıllık 

bazda ise %2,9 geriledi. 10 Mart’ta yapacağı toplantıda yeni adımlar atması beklenen 

Avrupa Merkez Bankasının (ECB) icra kurulu üyesi Benoit Coeure, enflasyonu 

yükseltmek için uygulanan gevşek para politikasının bölge ekonomisi ve bankaları için 

oldukça önemli olduğunu belirtti. Coeure, Euro Alanı’ndaki faizlerin bulunduğu mevcut 

seviyelerin bankaların kâr marjları üzerinde baskı yarattığı yönündeki endişelerin 

farkında olduklarını söyledi. Buna rağmen bankaların kâr etmeyi sürdürdüklerini ifade 

eden Coeure, bankacılık hisselerindeki sert gerilemenin sektörün beklentilerden daha 

zayıf bir ekonomik performansa karşı hassas olduğuna işaret ettiğini dile getirdi. 

Gümrük ve Ticaret Bakanlığı tarafından açıklanan geçici verilere göre, Şubat ayında 

ihracat yıllık bazda %3,3 artarken, ithalat %7,7 geriledi. Fasıllara göre bakıldığında altın 

ihracatının yılın ikinci ayında ön plana çıktığı ve aylık bazda otomotiv ihracatının önüne 

geçerek ilk sırayı aldığı görüldü. Ocak-Şubat döneminde, motorlu kara taşıtları en fazla 

ihracatın gerçekleştirildiği fasıl olurken, bunu kıymetli metaller, makine ve hazır giyim 

izliyor. İthalat tarafında ise yılın ilk iki ayında mineral yağlar ve yakıtlar ithalatı %40 

düşüş kaydetti. Bu dönemde en fazla ithalat yapılan 5 faslın tümünde ithalatın 

gerilemesi dikkat çekti.  

Küresel borsalarda yaşanan yükselişin desteklediği BİST-100 endeksi günü %1,1 

artışla kapattı. TL, ABD doları ve euro karşısında değer kazandı. 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin faizindeki aşağı yönlü hareketin sınırlı da olsa sürdüğü izleniyor. 

ABD’de Cuma günü açıklanacak olan tarımdışı istihdam verisi öncesinde bugün haftalık 

işsizlik maaşı başvuruları öne çıkıyor. Ayrıca Ocak ayına ait fabrika siparişleri de 

yakından izlenecek. Yurt içinde ise Şubat ayına ait enflasyon rakamları bekleniyor. 

Beklentiler TÜFE’nin aylık bazda %0,3 artacağı yönünde.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.588 0,81

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 769 2,15

MSCI Japonya Hariç Asya* 394 1,10

MSCI BRIC Ülkeleri 205 2,64

Dow Jones 16.899 0,20

S&P 500 1.986 0,41

Nasdaq 4.703 0,29

Bovespa 44.893 1,75

Euro Stoxx 50 3.022 0,86

Shanghai* 2.856 0,22

Nikkei* 16.960 1,28

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0828 0,29

USD/JPY 113,9 0,29

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 36,5 1,67

Altın (USD/ons) 1.235,4 0,16

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,84 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 422 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 317 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 281 2 bp

VIX 17,1 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.788 1,10

USD/TL 2,9374 0,29

Euro/TL 3,1806 0,58

Döviz Sepeti* 3,0590 0,44

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,79 9 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdam Verisi Şubat 190.000 214.000 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 22-27 Şubat 270.000 272.000

Euro Alanı ÜFE (yıllık değişim) Ocak -%2,9 -%2,9 ABD Fabrika Siparişleri, aylık Ocak %2 -%2,9

Euro Alanı Perakende Satışlar Ocak - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TÜFE, Aylık Şubat %0,3 %1,82

Veri GündemiDün Bugün

Küresel piyasalarda yükseliş sürüyor. 

Türkiye’nin enerji ithalatındaki düşüş Şubat’ta da devam etti. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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