
   

Son dönemde ekonomik aktivitenin seyrine yönelik iyimser görüşlerin arttığı ABD'de 

dün yoğun bir veri gündemi izlendi. Haftalık işsizlik maaşı başvuruları 27 Şubat’ta 

sona eren haftada düşük seviyesini korurken, Şubat ayına ait ISM hizmetler endeksi 

53,4'e gerilemesine rağmen öngörüleri aşarak olumlu bir tablo çizdi. Daha önce %4,5 

olarak açıklanan 2015 yılının son çeyreğine ilişkin birim işgücü maliyetindeki artış ise 

%3,3’e revize edildi. Bu veri gerek enflasyon gerekse ekonomik aktiviteye yönelik 

öncü gösterge niteliği taşıması açısından önem taşıyor.  ABD’de resesyon 

yaşanabileceğine yönelik görüşlerin gündeme geldiği mevcut konjonktürde son 

dönemde açıklanan veriler ülke ekonomisinde endişe yaratacak bir durgunluğun söz 

konusu olmadığına işaret ediyor. Euro Alanı’nda dün açıklanan perakende satışlar 

verisi de Ocak ayında öngörülerin üzerinde arttı. Bu çerçevede, küresel piyasaların 

genelinde risk algısında tedrici bir iyileşme eğilimi gözleniyor. 

Yatırım yapılabilir kredi notunu kaybeden Brezilya’da ekonomi 2015 yılının son 

çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre %1,4 ile beklentilerin altında daraldı. Tarımsal 

üretimdeki beklenmedik artışın ekonomideki küçülmeyi sınırlandırdığı belirtilirken, 

Bovespa endeksi dün %5’in üzerinde yükseldi. Son çeyrekte ekonomideki daralmanın 

öngörülen ölçüde gerçekleşmemesine rağmen 2015 yılı genelinde Brezilya 

ekonomisi %3,8 oranında küçülerek son 25 yılın en kötü performansını sergiledi. 

Yurt içinde tüketici fiyatları Şubat ayında artış beklentisine karşılık sınırlı da olsa 

geriledi. Böylece yıllık TÜFE enflasyonu %8,78’e indi. Bu gelişmede, giyim ve 

ayakkabı grubunda fiyatların mevsimsel olarak gerilemesinin yanı sıra gıda 

fiyatlarında gözlenen hafif düşüş etkili oldu. Şubat ayında üretici fiyatlarının da aşağı 

yönlü hareket ettiği görüldü. Yİ-ÜFE’de yıllık enflasyon %4,47 ile son 11 ayın en 

düşük düzeyine indi. (Bkz. Enflasyon Gelişmeleri Raporumuz) Dün enflasyonun 

seyrine yönelik açıklamalarda bulunan Maliye Bakanı Naci Ağbal para politikasının 

enflasyonu düşürme konusunda tek başına yeterli olamayacağını belirterek başta 

gıda fiyatlarına yönelik olmak üzere hükümetin alacağı tedbirlerle enflasyonun 

önümüzdeki aylarda aşağı yönlü bir seyir izleyebileceğini ifade etti.  

Hafta başından bu yana risk iştahının yüksek olduğu gelişmekte olan piyasalarda dün 

yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilediği izlendi. BİST-100 endeksi dün yatay 

seyrederken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de değişim kaydetmedi. 

USD/TL ise Şubat ayında TÜFE’de enflasyonun artış beklentilerinin aksine 

düşmesinin desteğiyle diğer gelişmekte olan ülke para birimlerine kıyasla daha 

olumlu bir görünüm sergiledi.  

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, küresel piyasalarda 

yatırımcılar ABD’de açıklanacak olan tarım dışı istihdam verilerine odaklanmış 

durumda.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.598 0,64

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 780 1,44

MSCI Japonya Hariç Asya* 398 0,56

MSCI BRIC Ülkeleri 208 1,37

Dow Jones 16.944 0,26

S&P 500 1.993 0,35

Nasdaq 4.707 0,09

Bovespa 47.193 5,12

Euro Stoxx 50 3.013 0,31

Shanghai* 2.868 0,27

Nikkei* 17.015 0,32

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0932 0,96

USD/JPY 113,6 0,30

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 35,9 1,73

Altın (USD/ons) 1.256,4 1,70

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,83 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 420 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 319 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 277 0 bp

VIX 16,7 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.828 0,05

USD/TL 2,9133 0,82

Euro/TL 3,1848 0,13

Döviz Sepeti* 3,0490 0,33

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,70 0 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 22-27 Şubat 270.000 278.000 ABD Tarımdışı İstihdam Artışı Şubat 190.000 151.000

ABD Fabrika Siparişleri, aylık Ocak %2,0 %1,6 ABD İşsizlik Oranı Şubat %4,9 %4,9

Euro Alanı Perakende Satışlar Ocak %0,1 %0,4 ABD Dış Ticaret Dengesi Ocak -43,9 milyar USD -43,4 milyar USD

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE, Aylık Şubat %0,3 -%0,02 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

ABD’de olumlu veri açıklamaları… 

Yurt içinde TÜFE’de sürpriz düşüş... 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201602.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

4 Mart 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

20

30

40

50

60

70

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

650

750

850

950

1.050

1.400

1.500

1.600

1.700

1.800

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,60

1,90

2,20

2,50

92

94

96

98

100

102

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

88

98

108

118

128

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(03.09.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

BİST-100 Endeksi

9,0

10,0

11,0

12,0

Ağu.15 Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,6

2,7

2,8

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

180

220

260

300

340

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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