
   

Küresel piyasaların odağında bugün gerçekleştirilecek ECB toplantısı yer alıyor. 

ECB’nin para politikasında genişleyici yönde agresif önlemler alma konusunda 

piyasa beklentisini ne ölçüde karşılayıp karşılamayacağı merak ediliyor. ECB’nin 

halihazırda -%0,30 düzeyinde bulunan mevduat kolaylığı faizini 20 baz puan kadar 

indirebileceği, para politikası aracı olarak kullandığı diğer faiz oranlarında da 

değişiklik yapabileceği yönünde yorumlar bulunuyor. ECB’nin mevduat kolaylığı 

faizini -%0,20’den –%0,30’a indirdiğini ve varlık alım programının süresini uzattığını 

açıkladığı 3 Aralık toplantısı piyasalarda hayal kırıklığına neden olmuştu. Euro, ABD 

doları karşısında değer kazanma eğilimine girmişti. Eğer bu toplantıda da varlık alım 

programının büyüklüğünü artırmama yönünde karar alınırsa, istenilen tepkinin 

oluşmayabileceği düşünülüyor.  

Petrol fiyatları dün hızlı toparlanarak son 3 ayın zirve seviyelerine ulaştı. ABD’de 

artan akaryakıt talebiyle birlikte düşen petrol stoku verileri ve Nijerya’da petrol 

üretiminin hızlı gerilediği yönündeki haberler bu gelişmede etkili oldu. Ayrıca, son 

dönemde ABD’de sondaj kuyusu sayısında düşüş gözlenmesi de arz fazlasına ilişkin 

endişelerin bir miktar hafiflemesini sağlıyor. 

Dün önemli bir veri açıklamasının bulunmadığı ABD’de borsa endeksleri petrol 

fiyatlarındaki yükselişle birlikte günü artıda tamamladı. Bu sabah Asya piyasalarında 

da genel olarak olumlu bir hava izleniyor. Çin’de bu sabah açıklanan verilere göre, 

Şubat ayında yıllık TÜFE enflasyonu %2,3 ile Temmuz 2014’ten bu yana en yüksek 

düzeyde gerçekleşti. Beklentilerin üzerinde bir performansa işaret eden yukarı 

yönlü harekette, ülkede son 30 yılın en soğuk aylarının yaşanıyor olmasıyla birlikte 

gıda fiyatlarında gözlenen artış önemli bir rol oynadı. Bu dönemde ÜFE ise art arda 

48. ayında da yıllık bazda düşüş kaydetti. TÜFE’deki olumlu görünümün politika 

yapıcıların üzerindeki teşvik baskısını bir miktar hafifletebileceği görüşleri gündeme 

geliyor. 

AB ile Türkiye ilişkilerinin mülteci sorununun çözümüyle birlikte ilerleme 

kaydedebileceği beklentileri yurt içi piyasaları dün de destekledi. Küresel 

piyasalardaki nispi iyimserliğin de etkisiyle BİST-100 endeksi günü %1,36’lık artışla 

78.738 puandan tamamladı. Gün içinde 2,8840 düzeyine kadar gerileyen USD/TL  

kuru günü 2,8933 düzeyinden kapattı. EUR/TL de %1’e yakın oranda geriledi. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün 10 baz puan düşerek %10,55 ile son üç ayın 

dip seviyelerine indi.  

Bugün yurt içinde Ocak ayı ödemeler dengesi verileri bekleniyor. Küresel piyasalarda 

ise ECB’nin para politikası toplantısının yanı sıra ABD’de açıklanacak geçtiğimiz 

haftaya ilişkin işsizlik maaşı başvuruları verisi yakından takip edilecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.598 0,30

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 788 0,05

MSCI Japonya Hariç Asya* 400 0,30

MSCI BRIC Ülkeleri 212 0,24

Dow Jones 17.000 0,21

S&P 500 1.989 0,51

Nasdaq 4.674 0,55

Bovespa 48.665 0,89

Euro Stoxx 50 3.016 0,47

Shanghai* 2.840 0,79

Nikkei* 16.852 1,26

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1011 0,39

USD/JPY 112,9 0,37

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 40,2 2,81

Altın (USD/ons) 1.256,8 0,97

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,90 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 408 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 311 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 269 1 bp

VIX 18,3 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.738 1,36

USD/TL 2,8933 0,58

Euro/TL 3,1857 0,96

Döviz Sepeti* 3,0395 0,78

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,55 10 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere Sanayi Üretimi Ocak %0,5 %0,3 ECB Para Politikası Toplantısı Mart - -

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 29 Şub/5 Mart 275.000 278.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Cari İşlemler Dengesi Ocak -2,5 mlyr USD -5,1 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

Brent türü ham petrolün varil fiyatı 40 USD’nin üzerinde... 

Yurt içi piyasalarda olumlu hava... 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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