
   

ECB, dünkü toplantısında para politikasında beklentilere paralel olarak genişleyici yönde 

yeni kararlar aldı. ECB faiz oranlarında indirime giderken, varlık alım programını da 

genişletti. Daha önce -%0,3 seviyesine çektiği mevduat kolaylığı faizini 10 baz puan daha 

indirerek -%0,4 olarak ilan eden ECB, politika faiz oranını %0,05’ten %0’a düşürdü. ECB, 

gecelik borç verme faiz oranını da %0,3’ten %0,25’e çekti. Ayrıca ECB, varlık alım 

programının tutarını aylık 60 milyar eurodan 80 milyar euroya çıkardı. Programa yatırım 

yapılabilir nota sahip banka dışı özel sektör tahvilleri de eklendi. Toplantının ardından ECB 

Başkanı Mario Draghi varlık alımlarının enflasyon oranının %2’lik hedefe doğru istikrarlı 

bir şekilde yükselene kadar devam edeceğini, Mart 2017 olarak açıklanan programın 

süresinin ihtiyaç olması halinde daha da ötelenebileceğini ifade etti. Draghi fiyat 

istikrarına yönelik risklerin arttığını ve bu riskleri yakından izlediklerini söyledi. 

Ekonomideki toparlanmanın ılımlı biçimde devam edeceği tahmininde bulunan Draghi, 

faiz oranlarındaki düşük seyrin süreceğine işaret etti. Diğer taraftan, ECB Başkanı faiz 

oranlarında daha fazla indirime gidilmesinin gerekli olmayacağı görüşünü dile getirdi. 

Draghi’nin açıklamaları öncesinde ECB kararlarıyla euronun baskı altında kaldığı ve 

piyasaların kararlardan destek bulduğu görüldü. Ancak, Draghi’nin daha fazla faiz 

indirimine gidilmeyeceği sinyalinin ECB’nin manevra alanının artık daraldığı şeklinde 

algılanmasıyla EUR/USD paritesi 1,08 seviyelerinden 1,11’in üzerine tırmandı.  

Küresel ekonomideki gelişmelere bağlı olarak, ECB Euro Alanı’na ilişkin tahminlerini aşağı 

yönlü revize etti. Buna göre Euro Alanı’nın bu yıl %1,4, önümüzdeki yıl ise %1,7 

büyüyeceği öngörülüyor. Öte yandan, yıllık enflasyon oranının önümüzdeki aylarda 

negatif seviyelerde seyrettikten sonra yıl sonunda %0,1 seviyesinde gerçekleşeceği 

tahmin ediliyor. Daha önce 2016 yılına ait enflasyon öngörüsü %1 düzeyindeydi.  

ABD’de yakından takip edilen verilerden haftalık işsizlik maaşı başvuruları 29 Şubat-5 

Mart haftasında beklentilerin altında kalarak istihdam piyasasındaki toparlanmayı teyit 

etti. Önceki hafta işsizlik maaşı başvurusu yapan kişi sayısı 277 bin olurken, bu hafta bu 

rakam 259 bin oldu.  

Ocak ayında cari açık düşük baz etkisine rağmen yıllık bazda %8,8 oranında gerileyerek 

2,2 milyar USD ile piyasa beklentisinin altında kaldı. Yılın ilk ayında doğrudan yabancı 

yatırımlar ivme kaybederken, portföy yatırımlarında 1,2 milyar USD çıkış yaşandı. Bu 

dönemde cari açığın finansmanına diğer yatırımlardaki 4,2 milyar USD’lik sermaye girişi 

önemli katkı sağladı. (Ocak ayı Ödemeler Dengesi Raporumuz) 

Otomotiv Sanayi Derneği’nin verilerine göre Şubat ayında yurt içi pazar %7 daralırken 

ihracatın desteğiyle otomotiv sanayi üretimi %11 artış kaydetti. Yılın ilk iki ayında ise 

üretim artışının %3 oranında gerçekleşmesine rağmen, yurt içi pazarda %8’lik daralma 

yaşandı. Bu dönemde ihracattaki %5’lik genişleme dikkat çekti.  

BİST-100 endeksi dün günü %0,36 artışla 79.025 seviyesinden kapattı. Draghi’nin basın 

toplantısının ardından EUR/TL %1,43 yükseldi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 

ise günü 5 baz puanlık düşüşle kapattı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.597 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 791 0,39

MSCI Japonya Hariç Asya* 402 0,79

MSCI BRIC Ülkeleri 212 0,05

Dow Jones 16.995 0,03

S&P 500 1.990 0,02

Nasdaq 4.662 0,26

Bovespa 49.571 1,86

Euro Stoxx 50 2.971 1,51

Shanghai* 2.789 0,55

Nikkei* 16.939 0,51

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1147 1,24

USD/JPY 113,4 0,45

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 38,6 4,05

Altın (USD/ons) 1.266,3 0,76

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,93 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 404 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 307 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 266 0 bp

VIX 18,1 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.025 0,36

USD/TL 2,8990 0,20

Euro/TL 3,2314 1,43

Döviz Sepeti* 3,0652 0,85

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,50 5 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ECB Para Politikası Toplantısı Mart - - - - - -

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 29 Şub/5 Mart 275.000 259.000

Yurt İçi Yurt İçi

Cari İşlemler Dengesi Ocak -2,5 mlyr USD -2,23 mlyr USD - - - -

Veri GündemiDün Bugün

ECB’den genişleyici yönde yeni adımlar... 

12 aylık cari açık son 5 yılı aşkın sürenin en düşüğünde... 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201601.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

İlker Şahin 

Piyasa Günlüğü 

11 Mart 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

20

30

40

50

60

70

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

650

750

850

950

1.050

1.400

1.500

1.600

1.700

1.800

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,60

1,90

2,20

2,50

92

94

96

98

100

102

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

88

98

108

118

128

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(10.09.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

BİST-100 Endeksi

9,0

10,0

11,0

12,0

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,6

2,7

2,8

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

180

220

260

300

340

Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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