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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim
MSCIDiinya Borsalari 1597 0,09
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 791 0,39 4
MSClJaponya Haric Asya* 402 0,79 4
MSCIBRIC Ulkeleri 212 0,05 4r
Dow Jones 16.995 0,034
S&P 500 1.990 0,02 4
Nasdaq 4662 0,26
Bovespa 49,571 1,86 4
Euro Stoxx50 2.971 151 4
Shanghai* 2.789 0,55 4}
Nikkei* 16939 0,51 4

ECB'den genisleyici yonde yeni adimlar...

12 aylik cariacik son 5 yili askin stirenin en diisiigiinde...

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,1147 1.24 4
USD/JPY 113,4 0,45 4
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 38,6 4,05 3
Altin (USD/ons) 1.266,3 0,76 4
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,93 Obp 4
EMBI(+) (baz puan) 404 4bp
EMBI-TR (baz puan) 307 4bp
CDS-TR (5y1l) 266 Obp
VIX 181 03p &
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 79.025 0,36 4
USD/TL 2,8990 0,20 4
Euro/TL 3,2314 1,43 4
Doviz Sepeti* 3,0652 0,85 4

2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %10,50 5bp

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2015 2016
Blytime (%) 4,0 35
Cari Acik/GSYH (%) 45 5,5
Enflasyon (%) 8.8 (G) 7.5

(G) Gerceklesme

ECB, diinki toplantisinda para politikasinda beklentilere paralel olarak genisleyici yonde
yeni kararlar aldi. ECB faiz oranlarinda indirime giderken, varlik alim programini da
genisletti. Daha dnce -%0,3 seviyesine cektigi mevduat kolayhdi faizini 10 baz puan daha
indirerek -%0,4 olarak ilan eden ECB, politika faiz oranini %0,05'ten %0'a distirdd. ECB,
gecelik bor¢c verme faiz oranini da %0,3'ten %0,25'e cekti. Ayrica ECB, varlik ahm
programinin tutarini aylik 60 milyar eurodan 80 milyar euroya cikardi. Programa yatirim
yapilabilir nota sahip banka disi 6zel sektor tahvilleri de eklendi. Toplantinin ardindan ECB
Baskani Mario Draghi varlik alimlarinin enflasyon oraninin %2'lik hedefe dogru istikrarh
bir sekilde ylikselene kadar devam edecegini, Mart 2017 olarak aciklanan programin
suresinin ihtiyac olmasi halinde daha da &telenebilecedini ifade etti. Draghi fiyat
istikrarina yonelik risklerin arttigini ve bu riskleri yakindan izlediklerini sdyledi.
Ekonomideki toparlanmanin ihmli bicimde devam edecedi tahmininde bulunan Draghi,
faiz oranlarindaki diisiik seyrin siirecedine isaret etti. Diger taraftan, ECB Baskani faiz
oranlarinda daha fazla indirime gidilmesinin gerekli olmayacadi goristini dile getirdi.
Draghi’'nin aciklamalarn 6ncesinde ECB kararlariyla euronun baski altinda kaldigi ve
piyasalarin kararlardan destek buldugu gériildi. Ancak, Draghi'nin daha fazla faiz
indirimine gidilmeyecegi sinyalinin ECB'nin manevra alaninin artik daraldigi seklinde
algilanmasiyla EUR/USD paritesi 1,08 seviyelerinden 1,11in Gizerine tirmandi.

Kiresel ekonomideki gelismelere bagh olarak, ECB Euro Alani’'na iliskin tahminlerini asag
yonli revize etti. Buna gore Euro Alani'nin bu yil %1,4, oniimizdeki yil ise %1,7
biiyliyecedi 6ngériiliiyor. Ote yandan, yillik enflasyon oraninin 6niimiizdeki aylarda
negatif seviyelerde seyrettikten sonra yil sonunda %0,1 seviyesinde gerceklesecegi
tahmin ediliyor. Daha 6nce 2016 yilina ait enflasyon 6ngoriisi %1 diizeyindeydi.

ABD'de yakindan takip edilen verilerden haftalik issizlik maasi basvurulari 29 Subat-5
Mart haftasinda beklentilerin altinda kalarak istihdam piyasasindaki toparlanmay: teyit
etti. Onceki hafta issizlik maasi basvurusu yapan kisi sayisi 277 bin olurken, bu hafta bu
rakam 259 bin oldu.

Ocak ayinda cari acik diisiik baz etkisine ragmen yillik bazda %8,8 oraninda gerileyerek
2,2 milyar USD ile piyasa beklentisinin altinda kaldi. Yilin ilk ayinda dogrudan yabanc
yatirmlar ivme kaybederken, portfoy yatinmlarinda 1,2 milyar USD cikis yasandi. Bu
dénemde cari acigin finansmanina dider yatirimlardaki 4,2 milyar USD'lik sermaye girisi
dnemli katki sagladi. (Ocak ayi Odemeler Dengesi Raporumuz)

Otomotiv Sanayi Dernedi'nin verilerine gore Subat ayinda yurt ici pazar %7 daralirken
ihracatin destediyle otomotiv sanayi lretimi %11 artis kaydetti. Yilin ilk iki ayinda ise
Uretim artisinin %3 oraninda gerceklesmesine ragmen, yurt ici pazarda %8'lik daralma
yasandi. Budénemde ihracattaki %5'lik genisleme dikkat cekti.

BIST-100 endeksi diin giinii %0,36 artisla 79.025 seviyesinden kapatti. Draghi'nin basin
toplantisinin ardindan EUR/TL %1,43 yiikseldi. 2 yil vadeli gbsterge tahvilin bilesik faizi
ise glindi 5 baz puanlik disisle kapatti.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ECBPara Politikasi Toplantisi Mart
ABD issizlik Maasi Basvurulari 295Sub/5 Mart 275.000 259.000
Yurt ici Yurt ici
Carilslemler Dengesi Ocak  -2,5mlyrUSD -2,23mlyrUSD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201601.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

ilker Sahin

Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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