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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCIDiinya Borsalar
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Harig Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P 500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx50

Shanghai*

Nikkei*

1628 0,08 4
803 0,32 4
403 095§
216 039 4
17.229 0,09 4
2020 013§
4750 0,04 4
48.867 1554
3092 059 4
2851 031y

17117 0,68 §

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,1107 047 i
UsD/JPY 1136 0,07 4

Emtia Fiyatlan

Kapanis %Degisim

Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 38,0 3,56 4
Altin (USD/ons) 1.242,7 124 §
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,97 Obp 4}
EMBI(+) (baz puan) 398 4bp 4+
EMBI-TR (baz puan) 294 2bp 4
CDS-TR (5 yil) 253 4bp 4
VIX 169 0.4p 4
(*) 10yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

Bo| para politikasinda degisiklik yapmadi.

Euro Alanr’'nda sanayi tretimi beklentilerin lizerinde...

15-16 Mart tarihlerinde gerceklestirilecek olan Fed toplantisi 6ncesinde kiiresel
piyasalarda diin temkinli bir hava hakimdi. Fed'in yarin sonlanacak toplantisinda faiz
oranlari beklenmezken,
toparlanma paralelinde Fed'in bu yil icinde faiz artinmlarina devam edilecegi sinyalini

verecedi tahmin ediliyor.

yuikseltmesi ABD'de ekonomik aktivitede gozlenen

Japonya Merkez Bankasi (Bo)) para politikasinda bir degisiklide gitmedi. Bo), yillik 80
trilyon yenlik varlik alim programini korurken, bir dnceki toplantida negatif seviyeye
cektigi faiz oranini da mevcut seviyede tuttu. Karar sonrasinda yapilan aciklamada
gelismekte olan ekonomilerin yavaslamasina bagli olarak ihracat ile tiretimin zayif bir
performans sergilemesine karsin Japonya ekonomisinin ihmli gériiniimind korudugu
ifade edildi. BoJ'un kararinin ardindan yenin degerlenme edgilimi sergilemesiyle borsa
endeksi bu sabah ekside seyrediyor.

Ocak ayinda Euro Alani sanayi Uretimi beklentileri asarak bir dnceki aya gore %2,1
ylkseldi. Endeks, aylik bazda 2009 yilindan bu yana en hizli yiikselisini kaydetti.
Sanayi uretimindeki yillik artis ise %2,8 oldu. Endeksi olusturan alt sektdrlerin
tiiminde aylk bazda tiretimin artmasi da olumlu bir gelisme olarak not edildi.

Petrol Ureticisi Glkelerin Gretimi sinirlamak icin Nisan ortasinda Doha'da toplanti
yapabilecedi yéniindeki haberler diin giindemde yer aldi. Daha énce 20 Mart'ta
Rusya'da yapilacadi aciklanan toplantinin gerceklesme ihtimali oldukca dislk
gorindyor. Bu gelismenin ardindan petrolde arzi sinirlandirmanin sanildigi kadar kolay
olmayacadina iliskin goriisler 6n plana cikti. iranin petrol tretimini giinliik 4 milyon
varile cikarmayi planladigi haberlerinin de etkisiyle fiyatlar yeniden baski altinda kald.
Brent tiirti petrolin varil fiyati diin %3,6'lik kayipla 38 USD diizeyine indi.

TCMB'nin acikladigi verilere gore, 6zel sektortin yurt disindan sagladigi kredi borcu
yilin ilk ayinda dists kaydetti. Ocak'ta uzun vadeli kredi borcu 2015 sonuna kiyasla

BIST-100 80.111 0,92 4 86.6 milyon USD azalirken, ticari krediler haric kisa vadeli kredi borcu 107,8 milyon
USD/TL 28766 0,07 4 USD geriledi. Bu dénemde bankacilik sektdrti hem uzun hem de kisa vadede borg geri
Euro/TL 31950 040 § Odeyicisi olurken, finansal olmayan kuruluslar 1 milyar USD'nin Ulzerinde kredi
o ) kullanimi gerceklestirdi. Vade dadilimina bakildidinda ise, 6zel sektoriin Ocak 2017
Doviz Sepeti* 3,0358 0,18 4
sonuna dek toplam 70,6 milyar USD tutarinda dis bor¢c 6demesi yapmasi gerekiyor.

2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %10,44 5bp

(") 0,5°USD+0,5°EUR Ankara'da gerceklestirilen bombali saldirinin etkisiyle yurt ici piyasalar diin gline
temkinli basladi, giin icinde ise toparlanma kaydetti. BIST-100 endeksi giinii %0,9

Tahminlerimiz 2015 2016 yiikselisle tamamladi. TL, dolar karsisinda nispeten yatay bir seyir izledi.

Blytime (%) 4.0 33 Bugtin gerek yurt icinde gerekse yurt disinda yogun bir veri akisi yasanacak. Yurt

CariAcik/GSYH (%) 4.5 55 icinde Arallk dénemine ait isgiici gdstergeleri ve Subat ayina iliskin biitce
Enflasyon (%) 8.8(G) 7.5 gerceklesmeleri aciklanacak. Yurt disinda ise Fed toplantisi éncesinde ABD'nin

(C) Gerceklesme makroekonomik verileri 8ne ¢ikiyor. Subat ayina ait perakende satislar ile UFE verileri

yakindan izlenecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro AlaniSanayi Uretimi Ocak %1,7 %2,1 ABD UFE Subat -%0,2 %0,1

ABD Perakende Satislar Subat -%0,1 %o0,2
Yurt ici Yurt ici

issizlik Orani Aralik %10,5

Biitce Dengesi Subat 4,2mlyrTL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

102 1 Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sag eksen) r 250
100 1
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98 1
96 -
r 190
94 A
92 1,60
Eyl.15 Eki.15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar.16
Kiiresel Borsalar (MSCI)
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.050
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5Yil VadeliCDS Spread
340 -
300 -
260 -
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Altin ve Petrol Fiyatlan
Brent TiiriiHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sad eksen)
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20 1.000
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USD/GOU ParaBirimleri
128 - (14.09.15=100)

Yerel Para Biriminde
Deger Kaybi

118 :
108 o
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Yerel Para Biriminde
Degerlenme

98
Giney Afrika Tirkiye Brezilya Hindistan
88
Eyl15 Eki15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar.16
Gosterge Tahvilin Faizi (%)
12,0 4
11,0
10,0 1
9,0
Eyl15 Eki.15 Kas15 Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar .16
Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
3.3
3,2
311
3,0 4
29 1
2,8 1
2,7 1
2,6 T T T T T T
Eyl15 Eki15 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar.16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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