
   

Küresel piyasalarda TSİ 20:00’de açıklanacak Fed kararı öncesinde olumsuz bir seyir 

izleniyor. Fed’in bu toplantıda faiz artırması beklenmese de, ABD ekonomisine yönelik 

olumlu değerlendirmelerde bulunacağına ve faiz artırımlarına devam edileceği sinyali 

vereceğine yönelik beklentilerin ağırlık kazanması piyasalarda tedirginlik yaratıyor. Dün 

ABD doları uluslararası piyasalarda değer kazanırken, özellikle gelişmekte olan ülke 

piyasaları baskı altında kaldı. Bu sabah emtia fiyatlarındaki düşüşün de etkisiyle Asya  

borsaları aşağı yönlü hareket ediyor.  

Dün ABD’de açıklanan veriler ülke ekonomisinin ilk çeyrek büyümesine ilişkin genel olarak 

olumsuz sinyaller verdi. Perakende satışlar Şubat ayında aylık bazda beklentilerden az 

gerilese de, bir önceki ayki %0,2’lik artışın %0,4’lük düşüşe revize edilmesi olumsuz bir 

gelişme olarak kayda geçti. Otomobil satışları hariç perakende satışlar verisi de yılın ilk iki 

ayında benzer bir görünüm sundu. İç talebe dair beklentilerin bozulmasına neden olan veri 

açıklamasına stoklardaki artış da destek verdi. Stoklar Ocak ayında değişim göstermeme 

öngörülerine karşılık %0,1 oranında arttı. Stokların satışlara oranı bu veriyle birlikte Mayıs 

2009’dan bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. 

Çin Başbakanı Li Keqiang, ekonomide sert iniş senaryolarının gerçekleşmeyeceği yönünde 

görüş bildirdi. Ülkede uygulanan ekonomi politikalarına ilişkin olumlu değerlendirmelerde 

bulunan Keqiang, reformlara ve yenilikçi önlemlere ihtiyaç olduğunu belirtti. 

TÜİK tarafından açıklanan işgücü göstergelerine göre, Türkiye’de işsizlik oranı Aralık 

döneminde %10,8 ile son 10 ayın en yüksek düzeyine çıktı. Bu dönemde genç nüfusta 

işsizlik oranı %19,2 olurken, istihdamın geçtiğimiz yılın ikinci yarısında girdiği gerileme 

eğilimini sürdürerek 26,4 milyon kişi düzeyine indi. 2014 yılında 1,3 milyon kişi olan 

istihdam artışı, 2015 yılında 806 bin düzeyinde gerçekleşti. 

Dün yurt içinde Şubat ayı bütçe gerçekleşmeleri de takip edildi. Geçtiğimiz yılın Şubat 

ayında 2,4 milyar TL açık veren merkezi yönetim bütçesi bu yılın aynı ayında 2,4 milyar TL 

fazla verdi. Faiz dışı fazla da %44,4 oranında artarak 6,5 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. 

Bütçenin olumlu performans sergilemesinde sermaye giderleri ile faiz harcamalarındaki 

düşüşün ve vergi gelirlerindeki güçlü artışın önemli rol oynadığı görüldü. (Bütçe Dengesi 

raporumuz) 

Gelişmekte olan ülke piyasalarındaki olumsuz havanın yanı sıra yurt içinde artan güvenlik 

endişelerinin de etkisiyle TL dün, dolar ve euro karşısında değer kaybetti. Güne 80.000 

puanın üzerinden başlayan BİST-100 endeksi, %1,35 oranında gerileyerek 79.031’den 

kapandı. Türkiye’ye yönelik bozulan risk algısına rağmen 2 yıllık gösterge tahvilin yeniden 

ihracında getiri beklentilerin hafif altında gerçekleşti. Dün 2 yıllık gösterge tahvilin faizi 

günü sınırlı bir düşüşle %10,42’den tamamladı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, yurt dışında yoğun bir veri akışı 

izlenecek. Fed’in toplantı kararı öncesinde ABD’de açıklanacak makroekonomik veriler 

küresel piyasalar tarafından yakından takip edilecek.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.619 0,51

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 791 1,59

MSCI Japonya Hariç Asya* 401 0,15

MSCI BRIC Ülkeleri 211 2,00

Dow Jones 17.252 0,13

S&P 500 2.016 0,18

Nasdaq 4.729 0,45

Bovespa 47.130 3,56

Euro Stoxx 50 3.067 0,80

Shanghai* 2.872 0,28

Nikkei* 16.974 0,83

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1112 0,05

USD/JPY 112,9 0,64

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 37,4 1,50

Altın (USD/ons) 1.232,5 0,82

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,97 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 404 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 300 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 257 4 bp

VIX 16,8 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.031 1,35

USD/TL 2,8991 0,78

Euro/TL 3,2214 0,83

Döviz Sepeti* 3,0602 0,81

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,42 2 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ÜFE Şubat -%0,2 -%0,2 ABD TÜFE (yıllık değişim) Şubat -%0,2 %0,0

ABD Perakende Satışlar Şubat -%0,2 -%0,1 ABD Sanayi Üretimi (aylık değişim) Şubat -%0,3 %0,9

Yurt İçi ABD Yeni Konut İnşaatları Şubat 1.15  mlyn 1.10  mlyn

İşsizlik Oranı Aralık - %10,8 Yurt İçi

Bütçe Dengesi Şubat - 2,4 mlyr TL - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Küresel piyasalarda Fed öncesi tedirginlik... 

Yurt içinde bütçe disiplini Şubat’ta da korundu. 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201602.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201602.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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