
   

Fed’in geçtiğimiz hafta içinde gerçekleştirdiği toplantıda 2016 yıl sonuna ilişkin 

politika faizi öngörülerini aşağı yönlü revize etmesi piyasaları desteklemeye devam 

ediyor. Haftanın son işlem gününde küresel piyasaların genelinde yukarı yönlü bir 

seyir izlenirken, ABD borsaları genel olarak 2016 yılının en yüksek seviyelerine 

ulaştı.  

Geçtiğimiz hafta içinde 2016 yılının zirvesini gören petrol fiyatları, ABD'de petrol 

kuyularının sayısının yükseliş kaydetmesiyle beraber arz fazlasının daha da 

artacağı endişeleriyle düştü.  Bu sabah Brent türü ham petrolün varil fiyatı 39 USD 

düzeyinin altında seyrediyor. Petrol fiyatlarındaki gerileme enerji hisseleri 

üzerinde aşağı yönlü baskı yaratırken, bu sabah Japonya dışındaki Asya borsaları 

endeksi bir miktar geriledi. Çin’de ise yuanın ABD doları karşısında değerlenmesinin 

merkez bankasına faiz indirimi açısından manevra alanı yarattığı yönünde görüşler 

gündeme geliyor. Bu çerçevede, Shanghai Bileşik Endeksi bu sabah Asya 

piyasalarından olumlu yönde ayrışıyor. 

ECB Yönetim Kurulu Üyesi Peter Praet Cuma günü yaptığı açıklamada politika 

faizinde alt sınıra henüz ulaşılmadığını, ihtiyaç duyulması halinde ECB’nin daha 

fazla indirime gidebileceğini belirtti. Fed kararının ardından ABD doları karşısında 

değer kazanma eğiliminde olan euronun Praet’in açıklaması sonrasında gerilediği 

görüldü. 

Türkiye Beyaz Eşya Sanayicileri Derneği (TÜRKBESD) verilerine göre beyaz eşya 

sektöründe, yılın ilk 2 ayı itibarıyla 4 ana üründe üretim yıllık bazda %11,5 oranında 

artarken, yurt içi satış hacmi %14,5, ihracat hacmi %10,4 oranında genişledi. Bu 

ürünlerde yıllık üretim artışı 2015 yılında %6 düzeyinde gerçekleşmiş olup 2016 

yılına ilişkin büyüme öngörüsü ise %5 olarak belirlenmişti. Yılın ilk iki ayı itibarıyla 

sektördeki büyümenin hedeflenen seviyenin üzerinde gerçekleşmesi sektöre 

ilişkin iyimser görüşleri destekliyor. 

Fed’in açıklamalarının ardından küresel piyasalarda oluşan iyimser hava ve ABD 

dolarının küresel piyasalarda değer kaybetme eğiliminde olması yurt içinde hisse 

senedi piyasasını da olumlu yönde etkiliyor. Bu gelişmenin yanı sıra AB ile 

mültecilere yönelik görüşmelerde anlaşmaya varılması piyasalarda risk iştahını 

artırıyor. Bu çerçevede BIST-100 endeksi haftanın son işlem gününde %1,92 

oranında yükselerek haftayı son 4,5 ayın zirve seviyesinde tamamladı. Borsadaki 

yükselişte, bankacılık hisselerine yönelik alımların yanı sıra ana metal sanayi 

endeksindeki %4,43’lük artış etkili oldu. 

Bugün küresel piyasalarda ABD’de açıklanacak olan ikinci el konut satışları verisi 

izlenecek. Yurt içinde ise yoğun bir veri gündeminin takip edileceği günde artan 

güvenlik endişeleri öne çıkıyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.646 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 827 1,21

MSCI Japonya Hariç Asya* 413 0,27

MSCI BRIC Ülkeleri 221 1,32

Dow Jones 17.602 0,69

S&P 500 2.050 0,44

Nasdaq 4.796 0,43

Bovespa 50.815 0,19

Euro Stoxx 50 3.060 0,55

Shanghai* 3.009 1,83

Nikkei* 16.725 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1292 0,22

USD/JPY 111,4 0,07

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 38,9 0,33

Altın (USD/ons) 1.253,6 0,78

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,88 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 388 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 287 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 234 8 bp

VIX 14,0 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.943 1,92

USD/TL 2,8617 0,51

Euro/TL 3,2313 0,29

Döviz Sepeti* 3,0465 0,39

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,17 9 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Michigan TGE (öncü) Mart 92,2 90,0 ABD İkinci El Konut Satışları Şubat 5,40 mlyn 5,47 mlyn

Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Mart 66,94

Yurt İçi TCMB Beklenti Anketi Mart -

- - - - Merkezi Yönetim Borç Stoku Şubat - 685,8 mlyr TL

Veri GündemiCuma Bugün

Fed iyimserliği küresel piyasaları desteklemeye devam ediyor. 

Yurt içinde artan güvenlik endişeleri... 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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