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Diinya Borsalarn Kapanis %Degisim  £qq yoatkililerinden faiz artinm ihtimalini artiran yénde aciklamalar...

MSCI Diinya Borsal 1644 011 L . , o
Hnya Borsaiar g Yurticinde yilsonu enflasyon beklentisi %8,29'a geriledi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 829 0,28 4r
MSCl Japonya Haric Asya* 415 014 4F Diin baz Fed yetkililerinin yaptigi aciklamalar gectigimiz hafta gerceklesen para
MSCI BRIC Ulkeleri 223 0624} politikasi toplantisinin aksine “sahin” (faiz artinmlarini destekleyici) algiland. Richmond
Dow Jones 17.624 012 4+ Fed Baskani Jeffrey Lacker, son verilerle birlikte %2'lik enflasyon hedefine ulasiimasi

S&P500 2052 010 4p YOnindeki iyimserligin arttigi degerlendirmesinde bulundu. Lacker, petrol
Nasdagq 4809 028 4 fiyatlarindaki disiistin sona ermesiyle birlikte enflasyon (izerindeki yukari yonli

baskilarin belirginlesecedini vurguladi. Atlanta Fed Baskani Dennis Lockhart da Nisan

Bovespa 51172 0,70 4} o ) . o o

aylyla birlikte faiz artinmlarina devam edilmesi icin ABD ekonomisinin uygun kosullar

Euro Stoxx 50 3049 036 § sundugunu ifade etti. Fed yetkililerinden James Bullard ve John Williams da benzer

Shanghai* 3009 034§ yénde gériis bildirdi. Lacker, Lockhart ve Williams'in bu yil acik piyasa komitesi
Nikkei* 17049 194 4t toplantisinda oy verme hakki bulunmazken, Bullard oy verme hakkina sahip iyeler
(*) TSI 08:30 verileridir. arasinda yer aliyor.

Pariteler Kapanis %eDegisim . o L ) .

Faiz artinm ihtimalini gliclendirici ydndeki bu aciklamalarla birlikte dolar uluslararasi

EUR/USD 11260 0284}k | N . L . ) .

piyasalarda deder kazandi. Dolarin diger gelismis para birimleri karsisindaki degerini

USD/PY 116 020 ¢ olcen DXY endeksi yiikselirken, ABD 10 yillik hazine tahvilinin faizi de yukari yonli
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim hareket etti. Ote yandan, diin ABD'de aciklanan ekonomik veriler tahminleri
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 392 090 4 karsilayamad. ikinci el konut satislari Subat ayinda son {ic ayin en diisiik seviyesinde

Altin (USD/ons) 12461 060 4 gerceklesti. Bu donemde Chicago Fed ulusal aktivite endeksi de beklentilerden

olumsuz bir performans sergiledi.

Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim . e , . . G

Bu sabah Asya piyasalarinda Fed'in dntimiizdeki aylarda faiz artirabilecedi ihtimalinin

ABD Hazine Tahvilleri* %192  4bp 4f . e .

artmasina karsilik petrol fiyatlarinin 40 USD/varil'in lizerinde seyretmesine paralel

EMBI(+) (baz puan) 383 sbp § genel olarak olumlu bir seyir izleniyor. Diin ABD'de ham petrol stoku verisinin Ocak
EMBI-TR (baz puan) 283 4bp b 5yindan bu yanailk kez gerilemesi petrol fiyatlarini yukari yénlii destekledi.

CDS-TR (S yil 251 16b . G . - o .

Gyh P it Yurt icinde tliketici gliveni Mart ayinda ihmli bir toparlanma sergiledi. Endeks bir dnceki

VIX 138 o2p ¥ aya gore %0,5 oraninda artarak 67 dlizeyinde gerceklesti. Alt endekslere bakildiginda,
(310 y'_”'k 18 alt endeksten 10’'unda ylkselis kaydedildigi izlendi.

YurtIciPiyasalar Kapanis %Degisim
BST-100 83403 055 4 D.un aciklanan Mart ayi TCIV.IB- Beklenti Ank.etlne gore, bl.J .yll sonuna |I|§k|n tliketici
USD/TL 20589 010 § fiyatlari enflasyonu beklentisi %8,29'a, cari acik beklentisi de 33,46 milyar USD'ye

’ ’ geriledi. YiIl sonu USD/TL kuru beklentisi de Subat ayindaki 3,1469 seviyesinden

Euro/TL 32190 o038 § 3,1132'ye indi. Beklenti Anketine gére piyasalar TCMB'nin Mart ayi toplantisinda
D8viz Sepeti® 30390 025§ politika faizinde dedgisiklige gitmesini beklemezken, ilerleyen dénemlerde politika
2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %10.,16 1bp 4} faizinin yukari yonlii hareket edecedini 6ngériiyor. (Bkz. TCMB Beklenti Anketi)

(*) 0,5*USD+0,5*EUR . - . -

Haftanin ilk islem glintinde BIST-100 endeksi %0,55 oraninda yiikselerek 83.403

Tahminlerimiz 2015 2016 puandan kapand.. TL, diger gelismekte olan tilke para birimlerine paralel olarak dolar ve
Bilydme (%) 4.0 35 euro karsisinda deder kazand. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faiz orani glinii

) nispeten yatay seviyeden tamamladi. Piyasalardaki olumlu tabloya ragmen, 5 yillik CDS

Cari Acikk/GSYH (%) 45 55

priminin jeopolitik risklerin etkisiyle 16 baz puan artis kaydetmesi dikkat cekti.

Enflasyon (%) 8.8 (G) 7.5
(C) GerceKlesme Bugtin yurt icinde Mart ayina ait kapasite kullanim orani ve reel kesim giliveni verileri

yakindan takip edilecek. Yurt disinda ise 6ne cikan bir veri aciklamasi bulunmuyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ikinci El Konut Satislari Subat 5,40 mlyn 5,08 mlyn ingiltere TUFE (yillik degisim) Subat %0,4 %0,3
Yurtici Almanya ZEW Endeksi Mart 5,0 1,0
Tiiketici Giiven Endeksi Mart 67,0 Yurtici
TCMB Beklenti Anketi Mart Reel Kesim Giiven Endeksi Mart 104,5
Merkezi Yonetim Borg Stoku Subat - 684,9mlyrTL Kapasite Kullanim Orani Mart %73.,5

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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