
   

Dün bazı Fed yetkililerinin yaptığı açıklamalar geçtiğimiz hafta gerçekleşen para 

politikası toplantısının aksine “şahin” (faiz artırımlarını destekleyici) algılandı. Richmond 

Fed Başkanı Jeffrey Lacker, son verilerle birlikte %2’lik enflasyon hedefine ulaşılması 

yönündeki iyimserliğin arttığı değerlendirmesinde bulundu. Lacker, petrol 

fiyatlarındaki düşüşün sona ermesiyle birlikte enflasyon üzerindeki yukarı yönlü 

baskıların belirginleşeceğini vurguladı. Atlanta Fed Başkanı Dennis Lockhart da Nisan 

ayıyla birlikte faiz artırımlarına devam edilmesi için ABD ekonomisinin uygun koşullar 

sunduğunu ifade etti. Fed yetkililerinden James Bullard ve John Williams da benzer 

yönde görüş bildirdi. Lacker, Lockhart ve Williams’ın bu yıl açık piyasa komitesi 

toplantısında oy verme hakkı bulunmazken, Bullard oy verme hakkına sahip üyeler 

arasında yer alıyor. 

Faiz artırım ihtimalini güçlendirici yöndeki bu açıklamalarla birlikte dolar uluslararası 

piyasalarda değer kazandı. Doların diğer gelişmiş para birimleri karşısındaki değerini 

ölçen DXY endeksi yükselirken, ABD 10 yıllık hazine tahvilinin faizi de yukarı yönlü 

hareket etti. Öte yandan, dün ABD’de açıklanan ekonomik veriler tahminleri 

karşılayamadı. İkinci el konut satışları Şubat ayında son üç ayın en düşük seviyesinde 

gerçekleşti. Bu dönemde Chicago Fed ulusal aktivite endeksi de beklentilerden 

olumsuz bir performans sergiledi. 

Bu sabah Asya piyasalarında Fed’in önümüzdeki aylarda faiz artırabileceği ihtimalinin 

artmasına karşılık petrol fiyatlarının 40 USD/varil’in üzerinde seyretmesine paralel 

genel olarak olumlu bir seyir izleniyor. Dün ABD’de ham petrol stoku verisinin Ocak 

ayından bu yana ilk kez gerilemesi petrol fiyatlarını  yukarı yönlü destekledi. 

Yurt içinde tüketici güveni Mart ayında ılımlı bir toparlanma sergiledi. Endeks bir önceki 

aya göre %0,5 oranında artarak 67 düzeyinde gerçekleşti. Alt endekslere bakıldığında, 

18 alt endeksten 10’unda yükseliş kaydedildiği izlendi. 

Dün açıklanan Mart ayı TCMB Beklenti Anketine göre, bu yıl sonuna ilişkin tüketici 

fiyatları enflasyonu beklentisi %8,29’a, cari açık beklentisi de 33,46 milyar USD’ye 

geriledi. Yıl sonu USD/TL kuru beklentisi de Şubat ayındaki 3,1469 seviyesinden 

3,1132’ye indi. Beklenti Anketine göre piyasalar TCMB’nin Mart ayı toplantısında 

politika faizinde değişikliğe gitmesini beklemezken, ilerleyen dönemlerde politika 

faizinin yukarı yönlü hareket edeceğini öngörüyor. (Bkz. TCMB Beklenti Anketi) 

Haftanın ilk işlem gününde BIST-100 endeksi %0,55 oranında yükselerek 83.403 

puandan kapandı. TL, diğer gelişmekte olan ülke para birimlerine paralel olarak dolar ve 

euro karşısında değer kazandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı günü 

nispeten yatay seviyeden tamamladı. Piyasalardaki olumlu tabloya rağmen, 5 yıllık CDS 

priminin jeopolitik risklerin etkisiyle 16 baz puan artış kaydetmesi dikkat çekti. 

Bugün yurt içinde Mart ayına ait kapasite kullanım oranı ve reel kesim güveni verileri 

yakından takip edilecek. Yurt dışında ise öne çıkan bir veri açıklaması bulunmuyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.644 0,11

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 829 0,28

MSCI Japonya Hariç Asya* 415 0,14

MSCI BRIC Ülkeleri 223 0,62

Dow Jones 17.624 0,12

S&P 500 2.052 0,10

Nasdaq 4.809 0,28

Bovespa 51.172 0,70

Euro Stoxx 50 3.049 0,36

Shanghai* 3.009 0,34

Nikkei* 17.049 1,94

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1260 0,28

USD/JPY 111,6 0,20

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 39,2 0,90

Altın (USD/ons) 1.246,1 0,60

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,92 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 383 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 283 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 251 16 bp

VIX 13,8 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.403 0,55

USD/TL 2,8589 0,10

Euro/TL 3,2190 0,38

Döviz Sepeti* 3,0390 0,25

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,16 1 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İkinci El Konut Satışları Şubat 5,40 mlyn 5,08 mlyn İngiltere TÜFE (yıllık değişim) Şubat %0,4 %0,3

Yurt İçi Almanya ZEW Endeksi Mart 5,0 1,0

Tüketici Güven Endeksi Mart - 67,0 Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Mart - - Reel Kesim Güven Endeksi Mart - 104,5

Merkezi Yönetim Borç Stoku Şubat - 684,9 mlyr TL Kapasite Kullanım Oranı Mart - %73,5

Veri GündemiDün Bugün

Fed yetkililerinden faiz artırım ihtimalini artıran yönde açıklamalar... 

Yurt içinde yılsonu enflasyon beklentisi %8,29’a geriledi. 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201603.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

