
   

Dün Brüksel’deki bombalı saldırıların ardından son dönemde artış eğiliminde olan risk 

iştahı geriledi. Saldırılar sonrasında küresel piyasalarda satışlar yoğunlaşırken, altın 

gibi güvenli liman olarak nitelendirilen yatırım araçlarına yönelim hız kazandı. Küresel 

piyasaların olumsuz seyretmesinde, Pazartesi günü Fed yetkililerinin yaptığı ve yakın 

dönemde faiz artırımına gidilebileceğine işaret eden açıklamalara dün Philadelphia 

Fed Başkanının da katılması etkili oldu. Philadelphia Fed Başkanı Patrick Harker, ABD 

ekonomisinin son dönemde gösterdiği performansı koruması durumunda Fed’in 

Nisan toplantısında faizleri artırmayı düşünmesi gerektiğini ifade etti. Harker ayrıca, 

2016 yılında 3 kez faiz artırımına gidilse dahi para politikasının fazlasıyla büyümeyi 

destekleyici olmaya devam edeceği yorumunda bulundu. 

Euro Alanı’nda Euro Stoxx 50 endeksi patlamaların ardından gün boyunca ekside 

seyretmesine karşın kapanışa doğru toparlandı. Bu sabah Asya borsalarında ise genel 

olarak aşağı yönlü bir seyir hakim. 

ABD imalat sanayi PMI endeksi Mart ayında Şubat’a kıyasla artış kaydetmesine 

rağmen beklentilerin altında gerçekleşti. Bu gelişmede, düşük enerji fiyatlarının 

etkisiyle enerji sektöründe yatırımların azalması ve güçlü dolara bağlı olarak zayıf 

seyreden ihracat talebi etkili oldu.  

Almanya’da ise imalat PMI Mart ayında zayıf bir görünüm sunarken, hizmetler PMI 

endeksinin güçlü bir performans sergilediği görülüyor. Bu dönemde Almanya’da 

imalat PMI 50,4, hizmetler PMI 55,5 düzeyinde gerçekleşirken, bileşik PMI endeksi 

Şubat ayına göre yatay seyrederek 54,1 oldu. Ayrıca, Almanya’da önemli güven 

göstergelerinden ZEW endeksi beklentileri karşılayamadı.  

Yurt içinde Reel Kesim Güven Endeksi Mart ayında karışık bir tablo çizdi. Endeks, 

gelecek 3 aya ilişkin ihracat sipariş miktarı, üretim hacmi, istihdam ve genel gidişata 

ilişkin bekleyişlerdeki toparlanma ile Şubat ayına kıyasla 1,5 puan artarak 106 

seviyesine yükseldi. Öte yandan, mevsimsellikten arındırılmış seriye göre gelecek 3 

aya ilişkin üretim hacmi ve son 3 aya ait toplam sipariş miktarına ilişkin 

bekleyişlerdeki düşüş ile endeks bir önceki aya göre 1,1 puan gerileyerek 104,1 

düzeyinde gerçekleşti. Ancak her iki serinin de 100 seviyesinin üzerinde 

gerçekleşmesi iyimser bir görünüme işaret ediyor.  

İmalat sanayinde Kapasite Kullanım Oranı (KKO) Mart’ta yıllık bazda 1,9 yüzde puan 

artarak %74,3’eyükseldi. Motorlu kara taşıtlarının imalatına ait KKO, otomotiv 

ihracatındaki olumlu seyir paralelinde Mart ayında güçlü görünümünü koruyor.   

Dün BİST-100 endeksi günü %1,96 düşüşle kapatırken, TL dolar karşısında değer 

kaybederken euro karşısında nispeten yatay seyretti. Bono-tahvil piyasasında ise 

nispeten olumlu bir hava hakimdi. Nitekim, dün gerçekleştirilen 5 yıllık gösterge 

tahvilin yeniden ihracında ortalama bileşik faiz oranı beklentilerin altında kalırken, 2 

yıl vadeli gösterge tahvilin faizi günü düşüşle tamamladı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.644 0,01

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 831 0,18

MSCI Japonya Hariç Asya* 413 0,63

MSCI BRIC Ülkeleri 223 0,01

Dow Jones 17.583 0,23

S&P 500 2.050 0,09

Nasdaq 4.822 0,27

Bovespa 51.010 0,32

Euro Stoxx 50 3.051 0,08

Shanghai* 2.992 0,24

Nikkei* 17.001 0,28

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1227 0,29

USD/JPY 111,8 0,18

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 40,0 1,99

Altın (USD/ons) 1.252,3 0,50

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,94 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 384 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 284 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 257 6 bp

VIX 14,2 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.766 1,96

USD/TL 2,8680 0,32

Euro/TL 3,2198 0,02

Döviz Sepeti* 3,0439 0,16

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,13 3 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere TÜFE (yıllık değişim) Şubat %0,4 %0,3 ABD Yeni Konut Satışları Şubat 510 bin 494 bin

Almanya ZEW Endeksi Mart 5,0 4,3

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Mart - 106 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Mart - %74,3

Veri GündemiDün Bugün

Brüksel’deki saldırılar piyasalar üzerinde baskı yarattı. 

Yurt içinde kapasite kullanım oranı arttı. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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