
   

ABD’de dün açıklanan veriler ekonomiye ilişkin karışık sinyaller verdi. Kişisel gelirler Şubat 

ayında tahminlerin hafif üzerinde yükselirken, tüketim harcamaları beklentilere paralel sınırlı 

bir artış gösterdi. Fed’in yakından izlediği yıllık tüketim harcamaları enflasyonu %2’lik 

hedeften önceki aya kıyasla 0,2 puan daha uzaklaşarak %1 düzeyinde gerçekleşti. Tüketim 

harcamaları enflasyonu verisi faiz artırımlarının daha kademeli gerçekleşeceği öngörüsünü 

destekledi. Yıllık çekirdek tüketim harcamaları enflasyonu ise bu dönemde yatay seyrederek 

%1,7 oldu. Bekleyen konut satışlarındaki aylık artış Şubat’ta %3,5 ile piyasa öngörülerini 

aşarak konut sektörüne ilişkin olumlu bir tablo çizdi. ABD borsaları petrol fiyatlarındaki 

toparlanmanın uzun soluklu olmayacağına dair beklentilerle dün baskı altında kaldı. ABD 

dolarının uluslararası piyasalarda değer kaybettiği gözlenirken, ABD 10 yıllık hazine tahvilinin 

faizi 2 baz puan geriledi. 

Bu sabah da Asya piyasalarında Fed Başkanı Janet Yellen’ın bugün yapacağı konuşma 

öncesinde yatırımcıların ihtiyatlı bir tutum sergilemesiyle genel olarak aşağı yönlü bir seyir 

hâkim oldu. Petrol fiyatlarındaki düşüş de borsa endekslerini olumsuz yönde etkiledi. Petrol 

fiyatlarındaki geri çekilmede, Nisan ayında Doha’da yapılacak toplantıya İran ve Libya’nın 

katılmayacağına yönelik beklentilerin güçlenmesi ve ABD petrol stoklarına ilişkin tahminlerin 

yükselmesi rol oynuyor. Dün Barclays’ın yayımladığı notta, emtiada temel göstergelerde bir 

iyileşmenin gözlenmediğine ve son dönemde yaşanan yükselişin tersine dönme riskinin 

bulunduğuna dikkat çekmesi de petrol başta olmak üzere emtia fiyatlarına yönelik olumsuz 

beklentileri destekledi.  

TCMB tarafından açıklanan verilere göre, Türkiye’de konut fiyatları endeksinin yıllık artış hızı 

Ocak’ta art arda üçüncü ayında ivme kaybederek %17,5 oldu. Endeksteki yıllık reel artış %7,23 

düzeyinde gerçekleşti. İllere ve il gruplarına göre alt endekslere bakıldığında, en yüksek artış 

Aydın, Denizli ve Muğla’yı kapsayan alt endekste gözlenirken, İstanbul alt endeksi %23,4’lük 

artışla ikinci sırada yer aldı.  

Türkiye Bankalar Birliği Yönetim Kurulu Başkanı Hüseyin Aydın bankacılık sistemine ilişkin 

soruları yanıtladı. Sektörde son dönemde artış eğilimi sergileyen takipteki alacaklar oranının 

bankalar ve borçlular nezdinde yönetilebilir durumda olduğunu belirten Aydın, BASEL III’ün 

uygulamaya alınmasıyla birlikte sermaye yeterliliğinin en fazla 50 baz puan olumsuz 

etkilenmesini beklediklerini ifade etti. Aydın, son dönemde tartışmalara yol açan iflas 

erteleme konusunda da politika yapıcıların yeni düzenlemeler yapabileceği yönünde görüş 

bildirdi.  

Haftanın ilk işlem gününde yurt dışında bazı piyasaların Paskalya tatili nedeniyle kapalı 

olmasının etkisiyle BIST-100 endeksi yatay seviyeden kapandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi de Cuma gününe göre değişim kaydetmeyerek %10,13 düzeyinden günü 

tamamladı. Bu oran aynı zamanda dün 10 yıllık hazine tahvili faizinin de kapanış seviyesi oldu. 

TL ise, dolar karşısında bir miktar değer kazandı. 

Bugün yurt içinde ve yurt dışında sakin bir veri gündemi bulunuyor. Başta Yellen olmak üzere 

bugün Fed yetkililerinin açıklamaları yakından takip edilecek. Haftanın geri kalanında Fed 

yetkililerinin açıklamalarının yanı sıra Cuma günü ABD’de açıklanacak tarım dışı istihdam verisi 

küresel piyasaların odağını oluşturuyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.628 0,24

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 813 0,09

MSCI Japonya Hariç Asya* 406 0,44

MSCI BRIC Ülkeleri 218 0,42

Dow Jones 17.535 0,11

S&P 500 2.037 0,05

Nasdaq 4.767 0,14

Bovespa 50.838 2,38

Euro Stoxx 50 2.987 Kapalı

Shanghai* 2.920 1,26

Nikkei* 17.090 0,26

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1215 0,46

USD/JPY 113,3 0,54

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 37,5 0,82

Altın (USD/ons) 1.220,2 0,03

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,89 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 394 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 296 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 266 6 bp

VIX 15,2 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.345 0,01

USD/TL 2,8706 0,28

Euro/TL 3,2193 0,18

Döviz Sepeti* 3,0449 0,03

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,13 0 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Kişisel Gelirler (aylık değişim) Şubat %0,1 %0,2 ABD Tüketici Güveni Mart 94,0 92,2

ABD PCE (yıllık değişim) Şubat - %1,0

ABD Bekleyen Konut Satışları Şubat %1,2 %3,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Piyasalar Fed Başkanı Yellen’ın bugün yapacağı konuşmaya odaklanmış durumda... 

Petrol fiyatlarına yönelik olumsuz beklentiler... 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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