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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  yea|len‘den faiz artinmina iliskin temkinli aciklamalar...
MSCI Diinya Borsalari 1.636 0,51 e \ -
Y 3 t Turkiye'ye gelen turist sayisinda disus...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 815 0,22 4
MSClJaponya Haric Asya* 413 1404 Fed Baskani Janet Yellen diin yaptigi konusmada, faiz artinmi konusunda diger
MSCIBRIC Ulkeleri 218 0,00 4 Fed yetkililerinden daha temkinli bir tutum sergiledi. Ekonomiyi desteklemek icin
Dow Jones 17.633 0,56 4+ kayda deder bir hareket alanina sahip olduklarini belirten Yellen, olumsuz piyasa
S&P500 2055 0,884 kosullarina, kiresel ekonominin beklenenden daha zayif bir performans
Nasdaq 4847 1,674 sergilemesine ve belirsiz enflasyon gériinimine vurguda bulundu. Yellen ayrica,
Bovespa 51155 062 4 ¢ekirdek enflasyondaki iyilesmenin kalici oldugunu soylemek icin hentiz erken
Euro Stoxx 50 3005 0614 ©ldudunu ifade ederken, petrol fiyatlarinda yasanacak yeni bir distsiin kiiresel
Shanghai* 2965 155 4 ekonomi icin risk olusturacagina isaret etti. Ote yandan, bir diger Fed yetkilisi John
Nikkei* 16919 1,08 § Williams ise ABD ekonomisinin kademeli faiz artislarina imkan veren bir yolda
(") TS108:30 verileridr, ilerlemeye devam ettigini ve kiresel ekonomideki yavaslama ile finansal
Pariteler Kapanis %Degisim Volatiliteye ydnelik endiselerin fazla abartildigini sdyledi. Petrol fiyatlarindaki
EUR/USD 1,1186 0,26 4  Nispitoparlanmaya ve ABD dolarinin istikrar kazanmasina da deginen Williams, bu
USD/JPY 1134 0134 9elismelerin cesaret verici oldugunu ve enflasyon hedefine ulasmak icin dogru
yolda olduklarina glivendigini ifade etti.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 364 299§ Son ddnemde Fed yetkililerinin aciklamalariyla birlikte gliclenme edilimi
Altin (USD/ons) 12263 049 ¢ sergileyen ABD dolari, Yellen'in konusmasinin ardindan deger kaybetti. Diin 1,12
seviyesinin altinda kapanan EUR/USD paritesi, bu sabah 1,13 civarinda seyrediyor.
Risk Gstergeleri Kapanis Dedisim  pjardaki diistis petrol ve altin fiyatlarini yukari yonlii etkilerken, hisse senedi
ABD Hazine Tahvilleri* %LBL  8bp & pivasalarinda alicili bir seyir izleniyor.
EMBI(+) (baz puan) 406 12bp 4 L .
BDDK tarafindan aciklanan bankacilik sektori rakamlarina gore Subat sonu
EMBI-TR (b 302 6b " - . .
(bazpuan) P& itibariyla sektortin kredi hacmi gecen yilin ayni ayina kiyasla %17 artarak 1,5
CDS-TR Gyl 266 1bp 4 trilyon TL'yi asarken, ayni donemde briit takipteki alacaklarda yasanan %33,5'lik
VIX 138 L4rd yiikselis dikkat cekti. Subat ayi itibanyla sektoriin aktif blytkligl 2,4 trilyon
(*)10ylhik o . . . . .
S .. TL'nin lzerinde, sermaye yeterlilik rasyosu ise %15,4 olarak gerceklesti. Yilin ilk
Yurt Ici Piyasalar Kapanis %Degisim o . . B )
iki ayinda sektoriin net donem kan yillik bazda %32 yiikselerek 4,6 milyar TL oldu.
BIST-100 81.734 048 4
USD/TL 28617 0313 Kdilttir ve Turizm Bakanligi'nin acikladigr verilere gore, yilin ilk iki ayinda Tiirkiye'ye
. . o . .
Euro/TL 32010 057 § gelen yabanci ziyaretci sayisi yillik bazda %8,5 oraninda gerileyerek 2,41 milyon
DiSviz Sepeti* 30313 0458 kisiye indi. Rusya'dan gelen turist sayisi bu donemde %54,4 azalirken, Avrupa

. o lkelerinden gelen turist sayisinda da jeopolitik gelismelerin etkisiyle %7,7 distis
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %10,06 7bp

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

kaydedildi. Ote yandan, yaptinmlarin kaldirilmasinin ardindan iran'dan gelen turist
sayisinda yasanan artis ise (%16,4) dikkat cekti.

i imi 2015 2016 . ; R . .
Tahminlerimiz Diin BIST-100 endeksi glinli %0,48 artisla 81.734 seviyesinden kapatti. TL, dolar
Blytime (%) 4.0 35 ve euro karsisinda deger kazand. Bu sabah USD/TL kuru Yellen'in ‘giivercin’ olarak
Cari AcIk/GSYH (%) 45 25 yorumlanan aciklamalarinin etkisiyle 2,84 seviyelerinde seyrediyor.
Enflasyon (%) 8.8 (G) 7.5

Bugiin gerek yurt disinda gerekse yurt icinde 6ne cikan bir veri aciklamasi

(G) Gerceklesme
bulunmuyor. Piyasalarda Yellen'in aciklamalarinin yansimalari izlenecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tiiketici Gliveni Mart 94,0 96,2 ABD OzelSektoristihdamiArtisi Mart 194 bin 214bin

Almanya TUFE, 6ncii Mart -%0,1 -%0,2
Yurt ici Yurt ici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Altin ve Petrol Fiyatlan
Brent Tlri Ham Petrol (USD/Varil)

—— Altin (USD/ons, sag eksen)

ilker Sah
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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