
   

Mart ayı içinde bazı Fed yetkililerinin yaptıkları açıklamalar, Nisan ayında yeni bir faiz 

artırımının gündeme gelebileceği şeklinde yorumlanmıştı. Ancak, Salı günü Fed Başkanı 

Janet Yellen’in faiz artırımlarında temkinli hareket edileceğini vurgulaması piyasalarda 

faiz artırımına ilişkin beklentileri zayıflattı. Chicago Fed Başkanı Charles Evans da dün 

Yellen'in açıklamalarına benzer olarak Nisan ayında faiz artırılmasının önünde düşük 

enflasyon gibi temel engellerin bulunduğunu ifade etti. Bu açıklamaların etkisiyle 

piyasalardaki iyimser hava dün de devam etti. Küresel piyasaların genelinde risk iştahı 

yükseldi, ABD dolarının değerini yansıtan DXY endeksi ise son 5 ayın en düşük 

seviyelerini test etti. EUR/USD paritesi dün 1,14 düzeyine yaklaştı. 

ABD’de dün açıklanan verilere göre, Mart ayında ADP özel sektör istihdamı 200 bin kişi ile 

beklentilerin bir miktar üzerinde artış kaydetti. Şubat ayı verisinin aşağı yönlü revize 

edilmesi ise beklentileri aşan istihdam artışının piyasalar üzerindeki etkisini sınırlandırdı. 

Bu verinin ardından yatırımcılar Cuma günü açıklanacak olan tarım dışı istihdam verisine 

odaklanmış durumda.   

Almanya'da öncü verilere göre, tüketici fiyatları Mart ayında düşüş beklentilerine karşın 

yıllık bazda %0,1 artış kaydetti. Enflasyonun beklentileri aşmasında Paskalya tatili 

nedeniyle hizmet sektörü fiyatlarında kaydedilen artış etkili oldu. Önümüzdeki dönemde 

enerji fiyatlarındaki düşük baz etkisinin normale dönmesiyle birlikte Almanya’da 

enflasyonun yükseleceği öngörülüyor. Ülkede tüketici fiyatlarının beklentileri aşmasının 

ardından gözler Euro Alanı’nda  bugün açıklanacak öncü enflasyon verisine çevrilmiş 

durumda. Geçtiğimiz ay bölgede yıllık enflasyon negatif düzeyde gerçekleşmişti. 

Yellen’in açıklamalarının ardından küresel piyasalarda oluşan iyimserliğin etkisiyle BİST-

100 endeksi dün %1,45 oranında yükseldi. USD/TL yaklaşık dört ayın en düşük 

seviyelerini test ederken, 2 ve 10 yıllık gösterge tahvil faizleri ise tek haneli seviyelere 

geriledi. Öte yandan, diğer gelişmekte olan ülke para birimleri ile kıyaslandığında TL'nin 

dolar karşısında daha zayıf bir performans sergilediği görüldü. Bu gelişmede, Fed’in faiz 

artırımlarını ötelemesiyle birlikte TCMB’nin faiz oranlarında indirime gidebileceği 

beklentilerinin güçlenmesi etkili oluyor. 

Bugün, yurt içinde geçtiğimiz yılın son çeyreğine ilişkin büyüme verisi ile bu yılın Şubat 

ayına ait dış ticaret verileri yayımlanacak. Geçtiğimiz yılın son çeyreğinde iç talebin yanı 

sıra net ihracatın da katkısıyla büyümenin %5 seviyesini aştığı, böylece 2015’te 

ekonomik büyümenin %4 ile 2014 yılından daha iyi bir performans sergilediği tahmin 

ediliyor. Dış ticaret verileri ise gündemin alt sıralarında yer alıyor. Zira, Gümrük ve Ticaret 

Bakanlığı Şubat ayında dış ticaret açığının yıllık bazda %35 oranında daraldığını Mart ayı 

başında açıklamıştı. Bugün açıklanacak nihai veriler ise dış ticaretin alt detaylarını 

yansıtması açısından önem taşıyor.  

Bugün yurt dışında da yoğun bir veri gündemi izlenecek. ABD’de haftalık işsizlik maaşı 

başvuruları, Euro Alanı ülkelerinde enflasyon, İngiltere’de ise büyüme, cari denge ve 

tüketici kredileri öne çıkan veri açıklamaları olacak. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.653 1,04

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 834 2,35

MSCI Japonya Hariç Asya* 416 0,17

MSCI BRIC Ülkeleri 223 2,12

Dow Jones 17.717 0,47

S&P 500 2.064 0,44

Nasdaq 4.869 0,47

Bovespa 51.249 0,18

Euro Stoxx 50 3.044 1,31

Shanghai* 3.012 0,40

Nikkei* 16.759 0,71

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1355 1,52

USD/JPY 112,5 0,83

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 37,3 2,61

Altın (USD/ons) 1.226,7 0,04

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,83 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 397 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 292 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 256 11 bp

VIX 13,6 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.918 1,45

USD/TL 2,8320 1,04

Euro/TL 3,2158 0,46

Döviz Sepeti* 3,0239 0,25

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,99 7 bp

Tahminlerimiz 2015 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 (G) 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Özel Sektör İstihdamı Artışı Mart 194 bin 200 bin ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 21-26 Mart 265 bin 265 bin

Almanya TÜFE, öncü Mart -%0,1 %0,1 Euro Alanı TÜFE, öncü Mart -%0,1 -%0,2

Yurt İçi

Yurt İçi GSYH Büyüme 4. Çeyrek %5,2 %4,0

- - - - Dış Ticaret Dengesi Şubat - -3,8 milyar USD

Veri GündemiDün Bugün

Küresel piyasalarda risk iştahı artıyor. 

Yurt içinde gösterge tahvilin faizi tek haneye geriledi. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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