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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  ijresel piyasalarda risk istahi artiyor.

MSCIDunya Borsalar ) 1653 1044 Yurticinde gosterge tahvilin faizi tek haneye geriledi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 834 2,35 4

MSClJaponya Haric Asya™ 416 0174  Mart ayi icinde bazi Fed yetkililerinin yaptiklari aciklamalar, Nisan ayinda yeni bir faiz

MSCIBRIC Ulkeleri 223 212 4 artinminin glindeme gelebilecedi seklinde yorumlanmisti. Ancak, Sal glinti Fed Baskani

Dow Jones 17717 0,47 4 Janet Yellen'in faiz artinmlarinda temkinli hareket edilecegini vurgulamasi piyasalarda

S&P500 2064 044 4 faiz artinmina iliskin beklentileri zayiflatti. Chicago Fed Baskani Charles Evans da diin

Nasdag 4869 047 4 Yellen'in aciklamalarina benzer olarak Nisan ayinda faiz artirnlmasinin éniinde distk

enflasyon gibi temel engellerin bulundugunu ifade etti. Bu aciklamalarin etkisiyle

Bovespa Sle4g 018 4 piyasalardaki iyimser hava diin de devam etti. Kiiresel piyasalarin genelinde risk istahi

Euro Stoxx50 3044 1314 yikseldi, ABD dolarinin degerini yansitan DXY endeksi ise son 5 ayin en diisiik

Shanghai* 3012 040 4  seviyelerinitest etti, EUR/USD paritesi diin 1,14 diizeyine yaklasti.

Nikkei™ 16759 071 &  ABD'de diin aciklanan verilere gére, Mart ayinda ADP 6zel sektor istihdami 200 bin kisi ile

(1) T108:30 verileridir. beklentilerin bir miktar izerinde artis kaydetti. Subat ayi verisinin asagdi yonli revize

Pariteler Kapanis %eDegisim edilmesi ise beklentileri asan istihdam artisinin piyasalar Gzerindeki etkisini sinirlandirdi.

EUR/USD 11355 L5244 By verinin ardindan yatinmcilar Cuma glinii aciklanacak olan tarim disi istihdam verisine

Usb/Jpy 1125 0834  odaklanmisdurumda.

Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim Almanya'da 6ncl verilere gore, tliketici fiyatlari Mart ayinda dists beklentilerine karsin

Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 373 2614 Yk bazda %0,1 artis kaydetti. Enflasyonun beklentileri agsmasinda Paskalya tatili

Altin (USD/ons) 12267 0,04 4 nedeniyle hizmet sektorii fiyatlarinda kaydedilen artis etkili oldu. Oniimiizdeki dSnemde

enerji fiyatlarindaki dislik baz etkisinin normale donmesiyle birlikte Almanya'da

Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim  ojacyonun yiikselecegi ongoriiliiyor. Ulkede tiiketici fiyatlarinin beklentileri asmasinin

ABD Hazine Tahvilleri* %183  2bp 4+  ardindan gdzler Euro Alan'nda bugiin aciklanacak 6ncii enflasyon verisine cevrilmis

EMBI(+) (baz puan) 397 9bp 4+  durumda. Gectigimiz ay bolgede yillik enflasyon negatif diizeyde gerceklesmisti.

EMBI-TR (bazpuan) 292 10bp & vellen'in aciklamalarinin ardindan kiiresel piyasalarda olusan iyimserligin etkisiyle BiST-

CDS-TR (5y1l) 256 11bp§ 100 endeksi diin %1,45 oraninda yiikseldi. USD/TL yaklasik dért ayin en dislk

VIX 136 0,3p4 seviyelerini test ederken, 2 ve 10 yillik gdsterge tahvil faizleri ise tek haneli seviyelere

(*)10yillik geriledi. Ote yandan, diger gelismekte olan iilke para birimleri ile kiyaslandiginda TL'nin

Yurt ici Piyasalar Kapanis %Dedisim  dolar karsisinda daha zayif bir performans sergiledigi goriildi. Bu gelismede, Fed'in faiz

BIST-100 82918 1454 artinmlanini Stelemesiyle birlikte TCMB'nin faiz oranlarinda indirime gidebilecegi

USD/TL 28320 104§ beklentilerinin gliclenmesi etkili oluyor.

Euro/TL 32158 0,46 4+ Bugin, yurt icinde gectigimiz yilin son ceyregine iliskin bliytime verisi ile bu yilin Subat

Dbviz Sepeti* 30239 0254 ayinaaitdis ticaret verileri yayimlanacak. Gectigimiz yilin son ceyregdinde i¢ talebin yani

2Villik Gésterge Tahvilin Faizi %9.99 7bp & sira net ihracatin da katkisiyla bliyimenin %5 seviyesini astigi, bdylece 2015'te

(") 0.57USD+0,5°EUR ekonomik biiyiimenin %4 ile 2014 yilindan daha iyi bir performans sergiledigi tahmin

ediliyor. Dis ticaret verileri ise giindemin alt siralarinda yer aliyor. Zira, Glimriik ve Ticaret

Tahminlerimiz 2015 2016 Bakanhgi Subat ayinda dis ticaret aciginin yillik bazda %35 oraninda daraldigini Mart ayi

Biiylime (%) 4,0 3,5 basinda aciklamisti. Buglin aciklanacak nihai veriler ise dis ticaretin alt detaylarini

Cari Acik/GSYH (%) 45 55 yansitmasi acisindan 6nem tagiyor.

Enflasyon (%) 8.8 (G) 75 Bugiin yurt disinda da yogun bir veri glindemi izlenecek. ABD'de haftalik issizlik maasi

(G) Gergeklesme basvurulari, Euro Alani {ilkelerinde enflasyon, ingiltere'de ise biiyiime, cari denge ve

tiiketici kredileri 6ne cikan veri aciklamalari olacak.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Ozel Sektor istihdami Artisi Mart 194bin 200bin  ABD issizlik Maasi Basvurulari 21-26Mart 265 bin 265 bin
Almanya TUFE, 6ncii Mart -%0,1 %0,1  Euro Alani TUFE, 6ncii Mart -%0,1 -%0,2

Yurtici
Yurt ici GSYHBUylime 4.Ceyrek %S5,2 %4,0
- - DisTicaretDengesi Subat - -3,8milyarUSD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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