
   

Bu sabah Japonya’da izlenen olumsuz veri akışı Asya piyasalarını baskı altında bıraktı. 

Japonya’da iş dünyasının ekonomiye olan güvenini ölçen Tankan endeksi yılın ilk 

çeyreğinde son üç yılın en düşük düzeyine indi. Ülkede imalat PMI verisi de sektördeki 

daralmanın üç yılı aşkın sürenin en yüksek hızında gerçekleştiğine işaret etti. Bu durum 

ekonomi politikasının etkinliğine ilişkin soru işaretlerini artırdı. Diğer taraftan, Çin’de 

Mart ayına ilişkin resmi imalat PMI verisinin tahminlerin ve eşik değerin üzerinde 

açıklanması ve petrol fiyatlarının 38 USD/varil düzeyini aşması Asya piyasalarını 

desteklemeye yetmedi.  

ABD’de dün açıklanan verilere göre, haftalık işsizlik maaşı başvuruları beklentilerin bir 

miktar üzerinde gelse de işten çıkarmalardaki sert düşüş işgücü piyasasındaki olumlu 

görünümün sürdüğünü teyit etti. Ülkede Chicago PMI verisi de tahminleri aşarak iktisadi 

faaliyetin hız kazandığını gösterdi. Bugün açıklanacak tarım dışı istihdam verisi 

öncesinde Fed’in faiz artırımı konusundaki temkinli tutumunu sürdüreceği 

beklentileriyle dün dolar uluslararası piyasalarda değer kaybederken, ABD 10 yıllık 

hazine tahvilinin getirisi 5 baz puan düşüş kaydetti.  

Euro Alanı’nda tüketici fiyatları yıllık bazda Şubat ayının ardından Mart’ta da geriledi. 

Yıllık çekirdek enflasyonun %0,8’den %0,9’a yükselmesi ise olumlu bir gelişme olarak 

kayda geçti.  

Dün yurt içinde açıklanan veriler ise olumlu bir tablo çizdi. Türkiye ekonomisi geçtiğimiz 

yılın son çeyreğinde yıllık bazda %5,7 ile son 17 çeyreğin en hızlı büyümesini kaydetti. 

Bu gelişmede, iç tüketimdeki artışın yanı sıra net ihracatın büyümeye olumlu katkı 

sağlaması belirleyici oldu. 2015 yılı genelinde ise, ekonomik büyüme yıllık bazda %4,0 ile 

potansiyel büyüme düzeyine yakın gerçekleşti. TL’deki değer kaybının etkisiyle bu 

dönemde GSYH 720 milyar USD’ye inerken, kişi başı GSYH de 9.261 USD ile 5 yılın 

ardından yeniden 10.000 USD düzeyinin altına geriledi. (Bkz. Ekonomik Büyüme 

Raporumuz) 

Türkiye’nin dış ticaret açığı Şubat’ta yıllık bazda %32,8 daraldı. Bu gelişmede, altın 

ihracatının yüksek düzeyde gerçekleşmesinin yanı sıra enerji ithalatının zayıf seyrini 

sürdürmesi etkili oldu. (Bkz. Dış Ticaret Dengesi Raporumuz) 

Salı günü Fed Başkanı Yellen’ın yaptığı konuşma sonrasında gelişmekte olan ülke 

piyasalarında etkili olan olumlu hava dün de sürdü. Bunun yanı sıra güçlü büyüme 

rakamları da yurt içi piyasaları destekledi. BİST-100 endeksi dün %0,42 oranında primli 

kapandı. USD/TL gün içinde 2,8110 düzeyine kadar inerken, EUR/TL de hafif geriledi. 2 

yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi yatay seviyeden günü tamamladı.  

Bugün, haftanın en önemli veri açıklaması olan ABD tarım dışı istihdam artışı piyasalar 

tarafından yakından takip edilecek. Veri Fed’in önümüzdeki dönemde izleyeceği politika 

konusunda ipucu vermesi açısından önem taşıyor. Küresel ölçekte imalat sanayi PMI 

verileri de izlenecek veriler arasında öne çıkıyor. Türkiye’de ise PMI verisinin yanı sıra TİM 

tarafından açıklanacak Mart ayı ihracat rakamları bekleniyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.648 0,29

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 837 0,34

MSCI Japonya Hariç Asya* 410 1,60

MSCI BRIC Ülkeleri 223 0,20

Dow Jones 17.685 0,18

S&P 500 2.060 0,20

Nasdaq 4.870 0,01

Bovespa 50.055 2,33

Euro Stoxx 50 3.005 1,29

Shanghai* 2.983 0,69

Nikkei* 16.139 3,70

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1396 0,36

USD/JPY 112,4 0,05

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 37,3 0,03

Altın (USD/ons) 1.234,3 0,62

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,78 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 400 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 293 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 253 3 bp

VIX 14,0 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.268 0,42

USD/TL 2,8157 0,58

Euro/TL 3,2087 0,22

Döviz Sepeti* 3,0122 0,39

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,99 0 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 21-26 Mart 265 bin 276 bin ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Mart 205 bin 242 bin

Euro Alanı TÜFE, yıllık, öncü Mart -%0,1 -%0,1 ABD İşsizlik Oranı Mart %4,9 %4,9

Euro Alanı İmalat PMI (nihai) Mart 51,4 51,4

Yurt İçi Yurt İçi

GSYH Büyüme 4. Çeyrek %5,2 %5,7 İmalat PMI Mart - 50,3

Dış Ticaret Dengesi Şubat - -3,2 milyar USD TİM İhracat Verisi Mart - 10,8 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

Türkiye ekonomisi 2015 yılında %4 büyüdü. 

Dış ticaret açığındaki daralma Şubat’ta da sürdü. 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2015q4.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2015q4.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201602.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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