
   

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde 

yoğun bir veri akışı izlendi. ABD ve Euro Alanı’nda imalat sanayi satın alma yöneticileri 

endeksi (imalat PMI) verileri Mart ayında beklentilerin ve eşik düzeyin üzerinde 

gerçekleşerek üretim koşullarında iyileşmeye işaret etti. Yurt içinde ise imalat PMI 

aynı dönemde 4 ayın ardından ilk kez eşik seviyesinin altına geriledi. Cuma günü 

piyasaların odak noktasında ise ABD’nin tarım dışı istihdam verisi bulunuyordu. 

ABD’de tarım dışı istihdam artışı Mart ayında 215 bin kişi ile öngörülerin bir miktar 

üzerinde gerçekleşti. Aynı dönemde işsizlik oranı ise işgücüne katılım oranının son iki 

yılın en yüksek düzeyine çıkmasının etkisiyle %5 oldu. Ayrıca, ortalama saatlik 

ücretlerdeki yıllık artış oranının %2,3'e ulaşması dikkat çekti. Geçtiğimiz hafta başında 

Fed Başkanı Janet Yellen’in “güvercin” açıklamalarının  ardından piyasalarda oluşan 

“Fed iyimserliği” Cuma günü açıklanan güçlü verilerin ardından bir miktar azaldı. Petrol 

fiyatları petrol arzının dondurulmasına ilişkin anlaşmaya İran'ın ve büyük üreticilerin 

katılmaması durumunda S. Arabistan’ın da üretimini azaltmayacağını açıklamasının 

ardından gerilemeye devam ediyor.  

Yurt içinde imalat PMI endeksi Mart ayında 49,2’ye gerileyerek sektörde faaliyet 

koşullarının Ekim 2015’ten beri ilk kez bozulduğunu gösterdi. Endeksin alt detayları; 

üretimde, siparişlerde ve ihracattaki düşüşlerin yanı sıra istihdamda da durgunluk 

yaşandığına işaret etti. Bu durum, sanayi üretiminde Ocak ayında kaydedilen yıllık 

%5,6’lık artış hızının önümüzdeki aylarda ivme kaybedebileceğine yönelik sinyal verdi. 

Cuma günü ayrıca TİM, Mart ayına ilişkin öncü ihracat verilerini açıkladı. Altın 

ticaretinin hariç tutulduğu verilere göre, ihracatın Mart ayında yıllık bazda otomotiv ve 

hazır giyim sektörlerindeki toparlanmanın katkısıyla %2,6 genişlemesi olumlu bir 

gelişme olarak öne çıktı. Ancak, son iki aydır ihracatta artış kaydedilmesine rağmen, 

yılın ilk çeyreğinde toplam ihracat önceki yıla göre %9,8 oranında geriledi.  

Geçtiğimiz hafta boyunca artan risk iştahından destek bulan BİST-100 endeksi Cuma 

günü kâr realizasyonlarının etkisiyle %1,09 gerileyerek hafta içindeki kazançlarının 

önemli bir kısmını geri verdi. Endeks böylece haftalık bazda %1,2 oranında yükseldi. 

Hafta içinde 2,81 düzeyine kadar gerileyen USD/TL kuru da haftayı 2,83 düzeyinden 

tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise tek haneli seviyelerde 

tutunmaya devam ediyor.  

Bugün küresel piyasalarda önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Yurt içinde ise TÜİK, 

TSİ  10:00’da Mart ayına ilişkin enflasyon verilerini yayımlayacak. TÜFE’nin aylık 

artışına yönelik piyasa beklentisi %0,5 civarında yoğunlaşıyor.  Enflasyon verileri, 

TCMB’nin para politikasında normalleşme kapsamında atacağı adımlara ilişkin ipucu 

vermesi açısından önem taşıyor. Nitekim, verinin beklentilerin belirgin ölçüde altında 

gerçekleşmesi durumunda yurt içinde faiz indirimlerine yönelik beklentiler ağırlık 

kazanabilir.    
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.640 0,48

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 826 1,27

MSCI Japonya Hariç Asya* 412 0,23

MSCI BRIC Ülkeleri 221 0,94

Dow Jones 17.793 0,61

S&P 500 2.073 0,63

Nasdaq 4.915 0,92

Bovespa 50.562 1,01

Euro Stoxx 50 2.953 1,72

Shanghai* 3.009 Kapalı

Nikkei* 16.106 0,36

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1345 0,44

USD/JPY 112,4 0,01

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 35,9 3,81

Altın (USD/ons) 1.212,4 1,78

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,79 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 397 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 289 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 257 4 bp

VIX 13,1 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.359 1,09

USD/TL 2,8311 0,55

Euro/TL 3,2118 0,10

Döviz Sepeti* 3,0214 0,31

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,97 2 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Mart 205 bin 215 bin ABD Fabrika Siparişler Şubat -%1,6 %1,6

ABD İşsizlik Oranı Mart %4,9 %5,0

Euro Alanı İmalat PMI (nihai) Mart 51,4 51,6

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Mart - 49,2 TÜFE, aylık Mart %0,5 -%0,02

TİM İhracat Artışı Mart - %2,6 Yİ-ÜFE, aylık Mart -%0,2

Veri GündemiCuma Bugün

ABD’de tarım dışı istihdam artışı beklentilerin üzerinde gerçekleşti. 

Yurt içinde PMI üretim faaliyetlerinde daralmaya işaret etti.  
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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