Piyasa Giinligi iktisadi Arastirmalar Boliimii

7 Nisan 2016 ilker Sahin

Diinya Borsalari Kapanis %Degdisim o toplanti tutanaklarinda temkinli tutum agir basti.
MSCIDinya Borsalan ) 1633 041 ¢ Moody's Tiirk bankacilik sisteminin gériinimtini “negatif” olarak aciklad.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 809 0484
MSClJaponya Hari¢ Asya* 406 036 4+ Diin gerek yurt icinde gerekse yurt disinda sakin bir veri glindemi hakimdi. Piyasalar
MSCIBRIC Ulkeleri 217 0,00 4+ gline 6nceki glin yasanan saticil seyrin etkisiyle asagi yonlu baslarken, Fed'in Mart
Dow Jones 17.716 064 4 ayina ait toplanti tutanaklarinin yayimlanmasi ve petrol fiyatlarindaki gucld
S&P500 2067 1,054 Yikselisin etkisiyle bu goriiniimiin degistigi izlendi. ABD borsalari Fed'in “glivercin”
Nasdag 4921 159 4 tutumunu sirdirecedi beklentileriyle diin gini primli kapatirken, gelismekte olan
Bovespa 48096 195§ lke piyasalarinda olumsuz hava hakim oldu. Bu sabah Asya borsalarinda ise karisik
Euro Stoxx50 2909 066 4 bir gortiniim izleniyor. Din glint 37,4 USD diizeyinden kapatan Brent tiirl petroliin
Shanghai* 3028 0749 varil fiyati bu sabah da yiikselisini stirdirdyor.
Nikkei* 15750 0,22 4 Fed Acik Piyasa Komitesi'nin Mart ayi toplanti tutanaklarina gore, Fed yetkililerinin
(") TS108:30 verileridr, faiz artinmi konusunda temkinli bir tutuma sahip oldugunu gosteriyor. Tutanaklarda
Pariteler Kapanis %Dedisim kimi Fed yetkililerinin Nisan ayinda faiz artinlmasi yoniinde goris bildirdigi
EUR/USD 1,1375 0,014  gorilurken, cogu iiye buna karsi cikarak kiiresel gelismelerin ABD ekonomisi icin risk
USD/JPY 1100 043§ Olusturmaya devam ettigini distinlyor. Toplantida, kiresel ekonomideki zayif
goriinimiin ABD'de yatinmlari ve ihracati zayiflatabilecedi goriisiintin 6ne ciktidi ve
Emtia Fiyatlan Kapanis ¥Degisim bu cercevede faiz artinmi konusunda temkinli tutumun sirdiriilmesi gerekliligi
Brent Tlrdi Petrol (USD/varil) 374 53R yyniinde uzlasildigi goriildi. Toplantida dikkat ceken bir diger nokta ise iki Fed
Altin (USD/ons) 12222 058 &  (jyesinin Mart ayindaki toplantida da faiz artinimasini istemesi oldu.
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim v, Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu'nun analitik béltimlerini diin yayimladi. Buna
ABD Hazine Tahvilleri* %176  3bp 4+ gobre IMF, gelismekte olan ekonomilere yonelik sermaye akisindaki yavaslamaya
EMBI(+) (baz puan) 404  5bpd} dikkat cekti. 2010 yilindan itibaren baslayan bu yavaslamanin temel gerekcesi
EMBI-TR (baz puan) 296 1bp § olarak, gelismis ve gelismekte olan dlkelerin blyiime hizlari arasindaki makasin
CDS-TR (5 yil) 264 obpJ daralmasi gosterildi. IMF, sermaye akimlarindaki yavaslamanin gelismekte olan lke
VIX 141 13p4g ekonomilerinde yatinm ve biyimeyi sinirlandirdigi, bu durumun yayilarak kiresel
(*)10yillik Olcekte giiclii negatif etkileri olabilecedi goriistini dile getirdi. Diger yandan, kamu
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim borcunun disiik, sermaye kontrollerinin siki ve ddviz rezervlerinin ytiksek oldugu
BIST-100 81.511 1,75 §  Ulkelerde sermaye akimlarindaki dalgalanmanin daha az oldugu belirtildi.
USD/TL 28519 078 4+ Moody's Tiirk bankacilik sektériine iliskin goriinimin negatif oldugunu acikladu.
Euro/TL 32439 0,77 4 Bunagerekce olarak ise, iktisadi faaliyetin yavaslamasi, bankacilik sisteminde artan
Déviz Sepeti* 3,0479 0,77 4 dolarizasyon ve gelismekte olan tilkelere ydnelik sermaye akimlarindaki zayiflik
2 Yillk Gésterge Tahvilin Faizi %9,92 3bp 4 90sterildi. Ayrica, yabanc yatinmcilann risk algisindaki bozulmanin fonlama
(*) 0,5*USD+0,5*EUR maliyetlerini artirarak sektor lzerinde olumsuz etkide bulundugu ifade edildi.
Oniimiizdeki ddnemde tiiketici ve KOBI kredilerinin zayif performansinin etkisiyle
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 takipteki alacaklar oraninin artis kaydedecedi 6ngorisi de 6ne ciktl.
Blytime (%) 4,0 35 .
Diin BIST-100 endeksi glini %1,75 diislisle kapatirken, TL ABD dolari ve euro
CariAcik/GSYH (%) 45 55 . ] o R L
karsisinda deder kaybetti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise sinirli
Enflasyon (%) 8,8 7.5 .
O Careeee diizeyde artti.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD issizlik Maasi Basvurulari 28 Mart-2 Nisan - 276bin
Yurtici Yurtici
Hazine Nakit Dengesi Mart - -9,7mlyr TL
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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