
   

Dün gerek yurt içinde gerekse yurt dışında sakin bir veri gündemi hakimdi. Piyasalar 

güne önceki gün yaşanan satıcılı seyrin etkisiyle aşağı yönlü başlarken, Fed’in Mart 

ayına ait toplantı tutanaklarının yayımlanması ve petrol fiyatlarındaki güçlü 

yükselişin etkisiyle bu görünümün değiştiği izlendi. ABD borsaları Fed’in “güvercin” 

tutumunu sürdüreceği beklentileriyle dün günü primli kapatırken, gelişmekte olan 

ülke piyasalarında olumsuz hava hakim oldu. Bu sabah Asya borsalarında ise karışık 

bir görünüm izleniyor. Dün günü 37,4 USD düzeyinden kapatan Brent türü petrolün 

varil fiyatı bu sabah da yükselişini sürdürüyor. 

Fed Açık Piyasa Komitesi’nin Mart ayı toplantı tutanaklarına göre, Fed yetkililerinin 

faiz artırımı konusunda temkinli bir tutuma sahip olduğunu gösteriyor. Tutanaklarda 

kimi Fed yetkililerinin Nisan ayında faiz artırılması yönünde görüş bildirdiği 

görülürken, çoğu üye buna karşı çıkarak küresel gelişmelerin ABD ekonomisi için risk 

oluşturmaya devam ettiğini düşünüyor. Toplantıda, küresel ekonomideki zayıf 

görünümün ABD’de yatırımları ve ihracatı zayıflatabileceği görüşünün öne çıktığı ve 

bu çerçevede faiz artırımı konusunda temkinli tutumun sürdürülmesi gerekliliği 

yönünde uzlaşıldığı görüldü. Toplantıda dikkat çeken bir diğer nokta ise iki Fed 

üyesinin Mart ayındaki toplantıda da faiz artırılmasını istemesi oldu. 

IMF, Dünya Ekonomik Görünüm Raporu’nun analitik bölümlerini dün yayımladı. Buna 

göre IMF, gelişmekte olan ekonomilere yönelik sermaye akışındaki yavaşlamaya 

dikkat çekti. 2010 yılından itibaren başlayan bu yavaşlamanın temel gerekçesi 

olarak, gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin büyüme hızları arasındaki makasın 

daralması gösterildi. IMF, sermaye akımlarındaki yavaşlamanın gelişmekte olan ülke 

ekonomilerinde yatırım ve büyümeyi sınırlandırdığı, bu durumun yayılarak küresel 

ölçekte güçlü negatif etkileri olabileceği görüşünü dile getirdi. Diğer yandan, kamu 

borcunun düşük, sermaye kontrollerinin sıkı ve döviz rezervlerinin yüksek olduğu 

ülkelerde sermaye akımlarındaki dalgalanmanın daha az olduğu belirtildi. 

Moody’s Türk bankacılık sektörüne ilişkin görünümün negatif olduğunu açıkladı. 

Buna gerekçe olarak ise, iktisadi faaliyetin yavaşlaması, bankacılık sisteminde artan 

dolarizasyon ve gelişmekte olan ülkelere yönelik sermaye akımlarındaki zayıflık 

gösterildi. Ayrıca, yabancı yatırımcıların risk algısındaki bozulmanın fonlama 

maliyetlerini artırarak sektör üzerinde olumsuz etkide bulunduğu ifade edildi. 

Önümüzdeki dönemde tüketici ve KOBİ kredilerinin zayıf performansının etkisiyle 

takipteki alacaklar oranının artış kaydedeceği öngörüsü de öne çıktı. 

Dün BİST-100 endeksi günü %1,75 düşüşle kapatırken, TL ABD doları ve euro 

karşısında değer kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise sınırlı 

düzeyde arttı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.633 0,41

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 809 0,48

MSCI Japonya Hariç Asya* 406 0,36

MSCI BRIC Ülkeleri 217 0,00

Dow Jones 17.716 0,64

S&P 500 2.067 1,05

Nasdaq 4.921 1,59

Bovespa 48.096 1,95

Euro Stoxx 50 2.909 0,66

Shanghai* 3.028 0,74

Nikkei* 15.750 0,22

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1375 0,01

USD/JPY 110,0 0,43

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 37,4 5,33

Altın (USD/ons) 1.222,2 0,58

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,76 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 404 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 296 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 264 0 bp

VIX 14,1 1,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.511 1,75

USD/TL 2,8519 0,78

Euro/TL 3,2439 0,77

Döviz Sepeti* 3,0479 0,77

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,92 3 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 28 Mart-2 Nisan - 276 bin

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Hazine Nakit Dengesi Mart - -9,7 mlyr TL

Veri GündemiDün Bugün

Fed toplantı tutanaklarında temkinli tutum ağır bastı. 

Moody’s Türk bankacılık sisteminin görünümünü “negatif” olarak açıkladı. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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