Piyasa Giinligi iktisadi Arastirmalar Boliimii

13 Nisan 2016 Gamze Can

Diinya Borsalarn Kapanis %Degisim  patro| fiyatlarindaki yiikselis diin piyasalari destekledi.
MSCI Diinya Borsal 1644 0,74 . . N . . .
Hnya Borsaiar L IMF kiiresel biiyiime tahminlerini beklentilere paralel olarak asagi cekti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 831 083 4F
MSClJaponya Haric Asya* 417 156 4+ Diin kiiresel piyasalarda genel olarak olumlu bir hava izlendi. Suudi Arabistan ve
MSCI BRIC Ulkeleri 225 110 4F Rusya’nin arzi dondurma konusunda anlastigi yoniindeki haberlerle petrol fiyatlarinda
Dow Jones 17721 094 4+ kaydedilen yiikselis bu gelismede etkili oldu. ABD borsalari giinii %1'e yakin artislarla
S&P500 2062 097 4p tamamladi. ABD'deki kazancli kapanislarin ardindan bu sabah Asya borsalarinda hizl
Nasdaq 4872 080 4 yiikselisler gozleniyor. Cin'de gectigimiz Temmuz ayindan bu yana yillik bazda gerileyen
ihracatin Mart ayinda beklentilerin oldukca izerinde artis kaydetmesi piyasalari
Bovespa 52002 366 i} )
destekliyor.
Euro Stoxx 50 2942 061 4}
Shanghai* 3001 222 4 Petrol fiyatlarinin yani sira Fed yetkililerinin aciklamalari da diin yakindan izlendi. Faiz
" N artinmlarina devam edilebilmesi icin oncelikle enflasyonun toparlanmasi gerektigini
Nikkei* 16383 285 , . . . S .
( I)Tse;oa T belirten Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, yilin ikinci yarisinda para politikasinda
* :30 verileridir.
. L normallesme icin daha elverisli kosullarin séz konusu olabilecedini ifade etti. Dallas Fed
Pariteler Kapanis %Degisim 3 .
Baskani Robert Kaplan'in aciklamalari da Harker'la paralel dogrultudaydi. Richmond Fed
EUR/USD 11376 059 4k ) N L .
Baskani Jeffrey Lacker ise bu yil daha once de planlandigi gibi 4 faiz artirnmi
usD/JpPY 1086 070 4} - - O -
gerceklestirilmesiicin sartlarin uygun oldugu goriisinti dile getirdi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim )| s|ararasi kredi derecelendirme kuruluslari emtia ihracatgisi iilkelere yonelik olumsuz
Brent Tiirdi Petrol (USD/varil) 426 350 4+ degerlendirmelerde bulunmaya devam ediyor. Moody's ve S&P'nin ardindan Fitch de
Altin (USD/ons) 1.255,6 0,16 4}  SuudiArabistan’in AA olan kredi notunu AA-'ye indirdi.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim IMF diin yayimladigi Diinya Ekonomik Goriiniim raporunda, kiresel biytime tahminini
ABD Hazine Tahvilleri* %179 6bp 4t 2016 icin %3,4'ten %3,2'ye, 2017 icin %3,6'dan %3,5'e indirdi. Raporda kiiresel
EMBI(+) (baz puan) 393 110p ekonomiye iliskin beklentilere petrol basta olmak (izere emtia fiyatlarinin, Cin
ekonomisindeki yavaslamanin ve gelismekte olan lilkelere yonelik sermaye akimlarinin
EMBI-TR (baz puan) 283 9bp - s . T B o
yon verdidi ifade edildi. Jeopolitik ve siyasi gelismelere bagli olarak artan belirsizliklerin
CDS-TR (5 yil) 260 7bp Ik . Coa L S - e AT
de kiiresel ekonomi (zerindeki riskleri giclendirdigi belirtildi. IMF'nin kiresel
VIX 148 14pd ekonomiye iliskin rapordaki dederlendirmeleri dncekilere kiyasla daha karamsar bir
(*) 10 yillik -
X tablo ciziyor.
YurtIciPiyasalar Kapanis %Degisim
L , o .
BST-100 53720 05 & IMF Tirkiye'ye ydnelik 2016 biytime tahminini %3,2'den %3,8'e ylikseltti. Raporda,
cari aciga ve mali disipline dair olumlu beklentilere yer verilirken, 2016 yilsonu icin
USD/TL 28403 032 {f . , , . .
enflasyon beklentisinin %6,5'ten %10,9'a cikarilmasi dikkat cekti.
Euro/TL 32310 027 4}
L ) TCMB'nin gelecek toplantilarda faiz indirebilecedine yonelik beklentilerdeki artis yurt
Déviz Sepeti* 3,0357 001 4 .. . . . . . L N
ici piyasalarin seyrinde belirleyici oluyor. Diin TL, dolar karsisinda bir miktar deger
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %9,59 16 bp J}

kaybederken, BIST-100 endeksi %0,32'lik diisiisle 83.720 puandan kapandi. 5 yil vadeli
tahvilin yeniden ihracinda getiri %9,56 ile éngortiilere yakin bir seviyede olustu. 2 yil

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2015(G) 2016 vadeli g6sterge tahvilin faiziise 16 baz puan gerileyerek %9,59 ile son 9 ayin en diisiik

Bilydme (%) 4.0 35 diizeyine indi. 10 yillik tahvilin faizi de son 5 ayin dip seviyelerinde seyrediyor.

Cari Ackk/GSYH (%) 45 55 Kiresel piyasalarda bugiin ABD'de aciklanacak 1. ceyrek bilanco verilerinin yani sira

Enflasyon (%) 8.8 75 perakende satislar ve UFE verileri takip edilecek. Euro Alanr'nda ise Subat ayi sanayi

(C) Gerceklesme Uretiminin Ocak'taki giicli performansin ardindan gerilemesi bekleniyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin

Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki

- ABD Perakende Satislar Mart %0,1 -%0,1

ABD UFE Mart %0,2 -%0,2
Euro Alani Sanayi Uretimi Subat -%0,7 %21

Yurt ici Yurtici

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Altin ve Petrol Fiyatlan
Brent TiiriiHam Petrol (USD/Varil)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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