Piyasa Giinliigi
15 Nisan 2016

iktisadi Arastirmalar Boliimii

ilker Sahin

Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  yiiresel piyasalarda sakin gorinim...

MCIBtnya Borsalari 1672 0% (i ekonomisiilk ceyrekte %67 bilyiidil,

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 845 0,15 4

MSClJaponya Harig Asya* 421 0,07 4  Birstredir olumlu gériiniimiin hakim oldugu kiiresel piyasalarda diin sakin bir seyir

MSCIBRIC Ulkeleri 231 0,024 izlendi. Cin'de iktisadi faaliyetin toparlanma isaretleri vermesine karsin piyasalar

Dow Jones 17926 0,10 4+ hafta sonu petrol (Ureticisi (lkeler Doha'da gerceklestirecedi toplantiya

S&P500 2083 0,024 odaklanmis durumda. Diger taraftan, Uluslararasi Enerji Ajansi petrol tretiminde

Nasdag 4946 0,034 kesintiye gidilmeyip arzin dondurulmasi halinde bu durumun fiyatlar Gzerindeki

Bovespa 52411 1394  etkisinincok sinirliolacagini belirtti.

Euro Stoxx 50 3061 0714 Cin ekonomisi 2016'nin ilk ceyredinde beklentiler paralelinde %6,7 ile 2009'dan

Shanghai* 3070 040§ buyana en diistik bilylime rakamini kaydetti. Bu gelismeye karsin son dénemde

Nikkei* 16.857 0,32 4  sanayi lretimi, sabit sermaye yatirnmlari ve perakende satislarin nispeten olumlu

(*) TSI 08:30 verileridir. bir tablo cizmesi Cin ekonomisinin istikrar kazanmakta oldudu yorumlarini

Pariteler Kapanis %Degdisim  giiclendiriyor. Cin Merkez Bankasinin ekonomiyi destekleyici yonde attigi

EUR/USD 11263 0184  adimlarin bu toparlanmada etkili oldugu diistiniliyor.

USD/PY 1092 008 %  atlanta Fed Baskani Dennis Lockhart ABD'de faizlerin Nisan ayinda artiriimasina

Emtia Fiyatlar Kapamis %Degisim taraftar olmadigini, ancak; 2016 yili icerisinde faizlerin 2 ila 3 kez artiriimasi icin

Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 426 050 4 yeterli zamanin bulundugunu ifade etti. Lockhart, ABD'de iktisadi faaliyetin

Altin (USD/ons) 1.2556 0,66 4 seyrine bagl olarak faiz patikasina iliskin tutumunun sekillenecedgini s6yledi.

Risk Gostergeleri Kapanis Degisim ABD'de diin aciklanan Mart ay TUFE enflasyonu aylk bazda %0,1 artarak

ABD Hazine Tahvilleri* %1,80 3bp4 Deklentilerin altinda kaldigi, yillik gerceklesmelerin de ongorileri karsilamadigi

EMBI(+) (baz puan) 383 4bp § goriildu. Enflasyon kanadindan gelen zayif veriye karsin, haftalik issizlik maasi

EMBI-TR (baz puan) 279 2bp & basvurularinin 253 bin seviyesinde gerceklesmesi ABD'de istihdam piyasasinin

CDS-TR (5 y1l) 241 3bp & giicli gortinimind bir kez daha teyit etti.

VIX 137 01p{ ingiltere Merkez Bankasi diin gerceklestirdigi toplantida faiz oranlarinda bir

(*)10yillik dedisiklige gitmeyerek politika faizini %0,5 seviyesinde tuttu. Toplanti ertesinde

Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  yapilan aciklamada, ingiltere’nin AB'den ayrilmasinin belirsizlik doguracag ve kisa

BIST-100 85785 0,10 4+ vadede iktisadi faaliyete olumsuz etkide bulunacadl yoniinde dederlendirme

usD/TL 2,8523 0,20 ¢ yapmasl dikkat ceken bir gelisme oldu.

Euro/TL 32126 0024  piin yurt icinde kiiresel piyasalar paralelinde sakin bir giin yasandi. BIST-100

Doviz Sepeti* 30324 0104  endeksi giinii %0,1 artisla kapatirken, TL ABD dolarinin uluslararasi piyasalarda

2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %933 19bp & gliclenme edilimi sergilemesine bagh olarak dolar karsisinda bir miktar deger

(*) 0.3%USD+O.5*EUR kaybetti. TCMB yeni yonetiminin enflasyonun diisiik seyretmesinin etkisiyle

Tahminlerimiz 2015(G) 2016 faizleri asagi cekebilecedine yonelik beklentilerin 6n plana cikmasiyla faizlerdeki

Blytime (%) 40 35 asadi yonli hareket sirtiyor. Diin 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi son bir

Cari Ak/GSYH (%) 45 55 yihn en distk seviyelerine inerek glinii %9,33'ten tamamladi.

Enflasyon (%) 8,8 75 Bugiin yurt disinda ABD'den gelecek veriler ile Doha'daki toplanti 6ncesinde

(G) Gerceklesme yetkililerin yapacagi aciklamalar izlenecek. Yurt icinde ise isgticl istatistikleri ve

biitce dengesi bekleniyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD TUFE Mart %0,2 %0,1  ABD SanayiUretimi Mart %0,0 -%0,5
ABD issizlik Maasi Basvurulari 4-9Nisan 270bin 253bin  ABD Kapasite Kullanim Orani Mart %75,4 %75,4
Euro Alani TUFE (nihai) Mart -%0,1 %0,0 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Nisan 91,9 91,0
Yurt ici Yurtici

- - ssizlik Orani Ocak - %10,8
Biitce Dengesi Mart - 2,4mlyrTL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Altin ve Petrol Fiyatlan
Brent Tlri Ham Petrol (USD/Varil)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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