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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  patro| {jretiminin dondurulmasi konusunda anlasma saglanamadi.
MSCIDilinya Borsalari 1.670 0,09 . . L.
Y 3 M Yurticinde beklentilerde iyilesme...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 847 0,15 4
MSClJaponya Haric Asya™ 419 0814  ABD'de Cuma giinii aciklanan Mart ayina iliskin sanayi tretimi ve kapasite kullanim orani
MSCIBRIC Ulkeleri 230 0,084 verileriaylik bazda gerileyerek tretim sektdriine iliskin zayif bir tablo cizdi. Ayrica, Nisan
Dow Jones 17.897 0,164  ayinda tiketici gliveni de beklentilerin altinda kaldi. Diger taraftan, Nisan ay| New York
S&P500 2081 010 § Fed Imalat Endeksi 6ngorileri asti. ABD'de verilerin karisik sinyaller verdigi Cuma gtind,
ABD borsalari Doha toplantisi 6ncesinde yatinmcilarin ihtiyath bir tavir sergilemesine
Nasdaq 4938 016 4 . o . .
badli olarak glinii hafif ekside tamamladi.
Bovespa 53.228 1,56 4
Katar'in baskenti Doha'da petrol tiretim miktarinin sabit tutulmasi icin OPEC ve OPEC disI
Euro Stoxx50 3.054 0,21 3 o . L “p L o o
Ureticiler arasinda ylritllen gorlismelerde taraflar anlasma sadlayamadi. Pazar glini
Shanghai* 3.033 1,49 L. - . . ;
angnal ¥ gerceklestirilen goriismelerde Suudi Arabistan, toplantiya katilmayan Iran’in yani sira
Nikkei™ 16279 3384% tim OPEC Uyelerinin anlasmaya dahil olmamasi halinde petrol retimini

*) TSI 08:30 verileridir. o e .
0 verfiendr dondurmayacadini israrla belirtti. Niikleer program nedeniyle uygulanan yaptirimlarin

kaldinlmasinin ardindan pazar payini yeniden yiikseltmeyi hedefleyen iran ise daha énce
Uretimi sinirlandirmayi kabul etmeyecegini duyurmustu. Toplantidan sonra yapilan
UsD/JPY 1087 0414  aciklamalarda séz konusu anlasmazlik nedeniyle gdriismenin basarisizlikla sonuclandig
belirtildi. Bu gelisme petrol fiyatlar tizerinde asadi yonli baski yaratiyor . Cuma glinii 42

Pariteler Kapanis %Degisim

EUR/USD 1,1298 0,31 4

Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim
Brent Tur(i Petrol (USD/varil) 209 3999 USD diizeyine yakin olan Brent tiirii ham petroliin varil fiyati bu sabah 39 USD
seviyesine indi.
Altin (USD/ons) 12556 2,01 4
Cuma giind yurt icinde yogun bir veri glindemi izlendi. Mart ayina iliskin biitce verilerinin
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim yani sira Ocak donemi istihdam verileri ve Nisan ayr TCMB Beklenti Anketi sonuclari
ABD Hazine Tahvilleri* %176 4bp & yayimlandi. Beklenti Anketi sonuclarina gére; yurt icinde enflasyon, biiyiime ve kurlara
EMBI(+) (baz puan) 388 5bp 4+ iliskin beklentilerin iyilestigi gortldii. Bu gelismede son dénemde kiiresel piyasalarda
EMBI-TR (baz puan) 284 5bp 4 izlenen olumlu hava ile birlikte TUFE'nin Subat ve Mart aylarinda artis beklentilerine
CDS-TR (5 yil) 243 2bp 4 karsin gerilemesinin ve TCMB yo&netimine iliskin belirsizligin ortadan kalkmasinin
VIX 136 01p & belirleyici oldugunu diisiiniiyoruz (Bkz. TCMB Beklenti Anketi - Nisan 2016).
(*)10yillik Maliye Bakanlidi'nin acikladigi verilere gore biitce gostergelerindeki olumlu goériinim
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Dedisim 2016 yilinin ilk ceyredinde de devam etti. Vergi gelirlerinin yani sira ozellestirme
BIST-100 85573 0,254  gelirlerindeki artisa bagh olarak bu dénemde biitcenin dengeli bir gériniim sundugu
USD/TL 28529 0,02 4 90rlldi (Bkz. Biitce Dengesi -Mart 2016). Ocak ayinda issizlik orani yillik bazda 0,2 puan
. o A . . . .
Euro/TL 32230 033 4 gerileyerek %11,1 oI"urken, isglicline katihm oraninin yiikselmesi olumlu bir gelisme
) ) olarak kayda gecti. Ote yandan, TEPAV'In yayimladigi istihdam raporuna gore yurt
Doviz Sepeti* 3,0379 0,18 4 . , . . - .
genelinde Ocak ayinda sigortali calisan sayisi asgari licret artisi nedeniyle bir 6nceki aya
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %39,32 1bp

gbre 379 bin kisi azaldi. TUIK verilerinin kayrt disi istihdami da icermesi nedeniyle s6z

(*) 0,5*USD+0,5*EUR o o
konusu diislisii yansitmadigi distindliyor.

Tahminlerimiz 2015(G) 2016 Gectigimiz hafta icinde genel olarak yukari yonlii bir seyir izleyen BIST-100 endeksi
Biiyiime (%) 4,0 3,5 Doha toplantisina odaklanan yatinmcilarin temkinli bir tavir sergilemesi nedeniyle Cuma
Cari Acik/GSYH (%) 45 5,5 glinii %0,25 oraninda geriledi. TL, ABD dolar ve euro karsisinda bir miktar deger

Enflasyon (%) 8.8 75 kaybederken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi haftayi %9,32'den tamamladi.

(G) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Sanayi Uretimi Mart %0,0 -%0,6
ABD Kapasite Kullanim Orani Mart %75,4 %74,8
ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Nisan 919 89,7
Yurtici Yurtici
issizlik Orani Ocak - %11,1
Biitce Dengesi Mart - -6,6mlyrTL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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