
   

ABD’de Cuma günü açıklanan Mart ayına ilişkin sanayi üretimi ve kapasite kullanım oranı 

verileri aylık bazda gerileyerek üretim sektörüne ilişkin zayıf bir tablo çizdi. Ayrıca, Nisan 

ayında tüketici güveni de beklentilerin altında kaldı. Diğer taraftan, Nisan ayı New York 

Fed İmalat Endeksi öngörüleri aştı. ABD’de verilerin karışık sinyaller verdiği Cuma günü, 

ABD borsaları Doha toplantısı öncesinde yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemesine 

bağlı olarak günü hafif ekside tamamladı. 

Katar'ın başkenti Doha'da petrol üretim miktarının sabit tutulması için OPEC ve OPEC dışı 

üreticiler arasında yürütülen görüşmelerde taraflar anlaşma sağlayamadı. Pazar günü 

gerçekleştirilen görüşmelerde Suudi Arabistan, toplantıya katılmayan İran’ın yanı sıra 

tüm OPEC üyelerinin anlaşmaya dahil olmaması halinde petrol üretimini 

dondurmayacağını ısrarla belirtti. Nükleer program nedeniyle uygulanan yaptırımların 

kaldırılmasının ardından pazar payını yeniden yükseltmeyi hedefleyen İran ise daha önce 

üretimi sınırlandırmayı kabul etmeyeceğini duyurmuştu. Toplantıdan sonra yapılan 

açıklamalarda söz konusu anlaşmazlık nedeniyle görüşmenin başarısızlıkla sonuçlandığı 

belirtildi. Bu gelişme petrol fiyatları üzerinde aşağı yönlü baskı yaratıyor . Cuma günü 42 

USD düzeyine yakın olan Brent türü ham petrolün varil fiyatı bu sabah 39 USD 

seviyesine indi. 

Cuma günü yurt içinde yoğun bir veri gündemi izlendi. Mart ayına ilişkin bütçe verilerinin 

yanı sıra Ocak dönemi istihdam verileri ve Nisan ayı TCMB Beklenti Anketi sonuçları 

yayımlandı. Beklenti Anketi sonuçlarına göre; yurt içinde enflasyon, büyüme ve kurlara 

ilişkin beklentilerin iyileştiği görüldü. Bu gelişmede son dönemde küresel piyasalarda 

izlenen olumlu hava ile birlikte TÜFE’nin Şubat ve Mart aylarında artış beklentilerine 

karşın gerilemesinin ve TCMB yönetimine ilişkin belirsizliğin ortadan kalkmasının 

belirleyici olduğunu düşünüyoruz (Bkz. TCMB Beklenti Anketi - Nisan 2016).  

Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere göre bütçe göstergelerindeki olumlu görünüm 

2016 yılının ilk çeyreğinde de devam etti. Vergi gelirlerinin yanı sıra özelleştirme 

gelirlerindeki artışa bağlı olarak bu dönemde bütçenin dengeli bir görünüm sunduğu 

görüldü (Bkz. Bütçe Dengesi –Mart 2016). Ocak ayında işsizlik oranı yıllık bazda 0,2 puan 

gerileyerek %11,1 olurken, işgücüne katılım oranının yükselmesi olumlu bir gelişme 

olarak kayda geçti. Öte yandan, TEPAV’ın yayımladığı istihdam raporuna göre yurt 

genelinde Ocak ayında sigortalı çalışan sayısı asgari ücret artışı nedeniyle bir önceki aya 

göre 379 bin kişi azaldı. TÜİK verilerinin kayıt dışı istihdamı da içermesi nedeniyle söz 

konusu düşüşü yansıtmadığı düşünülüyor. 

Geçtiğimiz hafta içinde genel olarak yukarı yönlü bir seyir izleyen BİST-100 endeksi 

Doha toplantısına odaklanan yatırımcıların temkinli bir tavır sergilemesi nedeniyle Cuma 

günü %0,25 oranında geriledi. TL, ABD doları ve euro karşısında bir miktar değer 

kaybederken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi haftayı %9,32’den tamamladı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.670 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 847 0,15

MSCI Japonya Hariç Asya* 419 0,81

MSCI BRIC Ülkeleri 230 0,08

Dow Jones 17.897 0,16

S&P 500 2.081 0,10

Nasdaq 4.938 0,16

Bovespa 53.228 1,56

Euro Stoxx 50 3.054 0,21

Shanghai* 3.033 1,49

Nikkei* 16.279 3,38

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1298 0,31

USD/JPY 108,7 0,41

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 40,9 3,99

Altın (USD/ons) 1.255,6 2,01

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,76 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 388 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 284 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 243 2 bp

VIX 13,6 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 85.573 0,25

USD/TL 2,8529 0,02

Euro/TL 3,2230 0,33

Döviz Sepeti* 3,0379 0,18

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,32 1 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Mart %0,0 -%0,6 - - - -

ABD Kapasite Kullanım Oranı Mart %75,4 %74,8

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Nisan 91,9 89,7

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Ocak - %11,1 - - - -

Bütçe Dengesi Mart - -6,6 mlyr TL

Veri GündemiCuma Bugün

Petrol üretiminin dondurulması konusunda anlaşma sağlanamadı. 

Yurt içinde beklentilerde iyileşme... 

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ba_201604.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201603.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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