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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCIDiinya Borsalar
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Harig Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P 500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx50

Shanghai*

Nikkei*

1695 013 4
849 038§
427 0,70 4
231 054§

18.096 024 4
2102 0,08 4
4948 016 4

53631 015§
3143 0954
2962 035

17.324 247 4

Petrol fiyatlari ABD'de aciklanan verilerden destek buldu.

TCMB faiz koridorunun st bandini indirdi.

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 11334 0,37 &
UsD/JPY 109,2 0,08 4

Emtia Fiyatlan

Kapanis %Degisim

Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 44,1 3,98 4
Altin (USD/ons) 1.255,6 0,11 4
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,85 6bp 4
EMBI(+) (baz puan) 370 8bp I
EMBI-TR (baz puan) 264 9bp I}
CDS-TR (5y1l) 228 2bp
VIX 130 0.2p &
(*) 10yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

Kiresel olcekte ekonomiyi destekleyici yondeki politikalarin sirdiriilecedine iliskin
beklentiler risk istahini artirsa da petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar piyasalar tizerinde
baski yaratiyor. Diin, ABD'de petrol stoklarindaki artisin beklentilerin altinda kalmasi ve
petrol Gretiminin gerilemesi petrol fiyatlarini yukari ¢ekti. Brent tiiri ham petrolin varil
fiyati diin %4'e yakin ylikselerek 44 USD diizeyine cikti.

ABD'de ikinci el konut satislari Mart ayinda beklentilerin lzerinde artis kaydetti.
Borclanma diistik destediyle konut sektoriindeki
toparlanmanin stirdiii ABD'de son donemde aciklanan onci gostergelerin karisik
sinyaller vermesi yatirimcilarin temkinli bir tutum sergilemesine neden oluyor. Diin ABD
borsalarinda petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle hafif yukari yonli bir seyir izlendi.

maliyetlerinin seviyesinin

Tiirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) Baskani Mehmet Biiyiikeksi, Avrupa ekonomilerindeki
toparlanmanin etkisiyle Subat ve Mart aylarinda ihracatta gozlenen artis egiliminin
Nisan ayinda da siirecedini belirtti. Biiyiikeksi ayrica, iran'a yonelik ihracatin yil
genelinde %30'a yakin artis kaydetmesinin beklendigini ifade etti. 2016 yilinda da
jeopolitik gelismelerin etkisini stirecedini 6ngdren Blylkeksi, Rusya, Libya ve Suriye
pazarlarinda iyilesme beklemediklerini sdyledi.

TCMB, diin Murat Cetinkaya baskanlidinda gerceklestirilen ilk Para Politikasi Kurulu
toplantisinda faiz koridorunun tst bandini olusturan marjinal fonlama faizini beklentiler
paralelinde 50 baz puan indirerek %10 diizeyine cekti. Politika faizi olan bir haftalik repo
faizi (%7,5) ile gecelik borclanma faizinde (%7,25) ise degisiklik yapiimadi. TCMB
bdylece, Mart ayindaki 25 baz puanlik indirimin ardindan para politikasinda sadelestirme
yoniindeki adimlarina devam etti. TCMB faiz koridorunu piyasalardaki oynakhga bagl
olarak fonlama maliyetini belirlemede etkin bir sekilde kullaniyor. Mart ayinda
gerceklestirilen faiz indiriminin ardindan TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti
%39 seviyelerinden %8,63'e kadar inmisti. Dlin, toplanti sonrasinda yayimlanan karar
metninde; kiresel oynakliklarda gozlenen distisiin genis faiz koridoruna olan ihtiyaci

BIST-100 85550 0,81 4  azalttigi ifade edilirken, enflasyondaki disls egiliminin kisa vadede islenmemis gida

USD/TL 28165 0424 fiyatlanna bagh olarak devam edebilecedi belirtildi. Bununla birlikte, cekirdek

Euro/TL 31920 078 § enflasyondaki iyilesmenin sinirli olmasi nedeniyle likidite politikasindaki siki durusun

) ) korunacagi vurgulandi.

Doviz Sepeti* 3,0042 0,614}

2 Villik Gésterge Tahvilin Faizi %9,08 14bp § TCMB'nin faiz koridorunun st bandini 50 baz puan indirmesinin ardlnda“n BIST-100

(") 0.57USD+0,5°EUR endeksi kar realizasyonlari nedeniyle giinii %0,81'lik diislisle tamamladi. Ote yandan,
bankacilik endeksi son bir yilin en yliksek seviyesini test etti. Karar sonrasinda 2,8040

Tahminlerimiz 2015(G) 2016 diizeyine kadar gerileyen USD/TL kuru bu sabah ise 2,82 seviyesine yakin seyrediyor. 2

Biiylime (%) 4,0 3,5 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de diin 14 baz puan diistdi.

CariAcik/GSYH (%) 4.5 55 Piyasalar ECB'nin bugtinkii toplantisina odaklanmis durumda.

Enflasyon (%) 8,8 7.5

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin

Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki

ABD ikinciEl Konut Satislari Mart 5,27 mlyn 5,33mlyn  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 11-16Nisan 263bin 253bin

ABD Philadelphia Fed Endeksi Nisan 8.9 12,4
ECBPara Politikasi Toplantisi Nisan

Yurtici Yurtici

TCMBPPK Toplantisi Nisan TiketiciGlven Endeksi Nisan - 67

Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku Mart 683,5mlyr TL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Altin ve Petrol Fiyatlan
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5Yil Vadeli CDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
340 - 3,3
3,2
300 1 31
3,0 1
260
2,9 1
2,8 1
220 -
2,7 4
180 T T T T T T 2,6 T T T T T T
Ekil5 Kas15 Arals Ocal6b Sub16 Mar 16 Nis 16 Ekil5 Kas.15 Ara.l5 Oca.l6 Sub.16 Mar.16 Nis.16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Alper Giirler - Birim Midiiri
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi ilker Sahin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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