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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim
MSCIDiinya Borsalari 1.686 0,25 3
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 845 099 4
MSClJaponya Haric Asya* 421 0,53 4}
MSCIBRIC Ulkeleri 229 110
Dow Jones 18.004 0,12 4
S&P 500 2.092 0,00 4
Nasdaq 4906 0,80
Bovespa 52.908 1353
Euro Stoxx50 3.141 0,34 4
Shanghai* 2.943 0,55 3
Nikkei* 17413 091 4

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 11241 0434
USD/JPY 1115 1,84 4
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 43,6 1,14 4
Altin (USD/ons) 12416 0,68 i
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,89 1bp 4
EMBI(+) (baz puan) 374 3bp 4+
EMBI-TR (baz puan) 268 2bp 4
CDS-TR (5y1l) 236 3bp 4
VIX 132 07p 4§
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 85829 0,18 4
USD/TL 2,8394 0,551 4
Euro/TL 3,1916 0,07 4
Doviz Sepeti* 3,0155 0,28 4
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %9,10 2bp 4

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2015(G) 2016
Blytime (%) 4,0 35
CariAcik/GSYH (%) 4,5 5,5
Enflasyon (%) 8.8 7.5

(G) Gerceklesme

Petrol fiyatlari gecen haftayi ylikselisle kapatti.
Yurticinde konut satislari Mart'ta yillik bazda %1 artt.

Cuma glnd kiresel piyasalarin gindemini ABD'deki sirket bilancolan ile petrol
fiyatlanindaki artis edilimi belirledi. Teknoloji sirketlerine ait bilancolar genelde hayal
kirkhdi yaratmis olsa da petrol fiyatlarinin yukar y&nli seyri piyasalar destekledi. Glin
boyu dalgal bir seyir izleyen ABD borsalari kapanista karisik bir goriinim sergiledi.
Gelismekte olan tlke borsalari ise Fed toplantisi dncesinde gelen kar satislari ile birlikte
haftayi diisisle kapatti.

Bu sabah Asya borsalarinda asadi yonli bir hava hakim. Fed ve Bo| toplantilari 6ncesinde
gelen satislar piyasalar baski altinda tutuyor. Ote yandan, BoJin Carsamba giinii
yapacadl toplantisinda yeni bir genisleme adimi atabilecedine ydnelik haberler 6ne
cikiyor. Buna gore, BoJ'un finans kuruluslarina sagladigi kaynakta negatif faiz verme
ihtimalini degerlendirebilecedi tahmin ediliyor.

Doha'daki toplantida anlasma saglanamamasina karsin Brent tiirli petroltin varil fiyati
gectigimiz hafta boyunca %6,6 artis kaydetti. Cuma gliniini 43,6 USD diizeyinden
kapatan Brent tiirli petrollin varil fiyati bu sabah 43 USD'nin hafif altinda seyrediyor.

IMF Cuma glind yayimladi§i degerlendirmede Tirkiye'de biyimenin destekleyici
yondeki para ve maliye politikalarinin etkisiyle i¢ talep kaynakli olarak devam edecegini
belirtti. Kurulus, asgari icret artisinin i¢ talebe 2016 yilinda destek sagdlayacagini ifade
etti. Dusiik petrol fiyatlarina bagl olarak cari acigin daralmasina karsin (lke
ekonomisinde dis soklara karsi kirilganhigin stirdiigii ve enflasyonun yiiksek seyrettigi
dile getirildi. Bu cercevede, para ve maliye politikalarinda sikilasmaya gidilmesi gerektigi
vurgulandi. Ayrica, ekonominin kirilganhgini azaltmak icin yapisal reformlarin 6nemine
dikkat cekildi.

Ekonomiden sorumlu Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek Cuma gini yaptigi
dederlendirmede, TCMB'nin faiz koridorunun (st bandinda yaptigi indirimin Agustos
ayinda aciklanan yol haritasiyla uyumlu oldugunu soyledi. Simsek, TCMB yeni Baskani
Murat Cetinkaya'ya glivenlerinin tam oldugunu, piyasanin da verdigi tepkiyle ayni
gliveni gosterdigini belirtti. Simsek ayrica, Tirkiye'nin enflasyon gecmisini dikkate
almayan bir para politikas! cercevesinin faydali olmayacadi yorumunda bulunurken,
TCMB'nin gorev tanimina iliskin bir tartismanin dogru olmadigini ifade etti.

Mart ayinda konut satislari yillik bazda %1 artarak 117.205 adet oldu. Mart'ta en yiiksek
satis 22 bin ile istanbul'da gerceklesti. ipotekli konut satislarinin bu dénemde %14,3
oraninda gerilemesi dikkat ceken bir gelisme oldu.

BIST-100 endeksi Cuma giiniinii hafif yiikselerek 85.829 puandan kapatirken, TL ABD
dolan karsisinda deder kaybetti. 2 yil vadeli gbsterge tahvilin faizi ise 2 baz puan
ylkseldi.

Bu hafta piyasalarin odaginda Fed ve Bo| toplantilari yer aliyor. Fed'in faiz artinmina
gitmeyecedi beklentisinin hakim olmasina karsin verecedi sinyaller merak ediliyor.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gergeklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD imalat PMI (6ncii) Nisan 52,0 50,8 ABD YeniKonutSatislari Mart 527bin 510bin
Euro Alaniimalat PMI (8ncii) Nisan 51,8 51,5 AlmanyalFOEndeksi Nisan 1071 106,7
Euro AlaniHizmetler PMI(6ncii) Nisan 53,3 53,2
Yurtici Yurtici

ReelKesim Giiven Endeksi Nisan - 106
Kapasite Kullanim Orani Nisan - %74,3

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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