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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  Merkez bankalari toplantilar 5ncesinde piyasalarda temkinli hava...

MSCIDunya Borsalar 1683 021 ¢ Yurticinde 6nci gostergeler Nisan ayinda olumlu bir tablo cizdi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 839 0,71 3

MSClJaponya Haric Asya™ 419 0564 ABD (Fed) ve Japonya (Bo)) merkez bankalarinin gerceklestirecekleri para politikasi

MSCIBRIC Ulkeleri 227 1,034+ toplantilar dncesinde kiiresel piyasalarin genelinde yatinmcilanin ihtiyath bir tavir

Dow Jones 17977 0154 takindiklan gdzleniyor. Buglin baslayacak olan Fed'in para politikasi toplantisi yarin sona

S&P500 2088 018§ erecek. Fed'in bu toplantida faiz oranlarinda dedisiklik yapmasi beklenmezken, piyasalar
faiz artirnmlarina yonelik verilecek sinyallere odaklanmis durumda. Yine 2 gtin stirecek

Nasdaq 4.896 0.21 4 . . . o . .
BoJ'un toplantisi ise yarin baslayacak. BoJ'un piyasalara sagladigi tesvikleri artirabilecegi

Bovespa >1862 198 ¢ dislintliyor. Piyasalardaki temkinli havanin yani sira diin petrol fiyatlarinda gozlenen

Euro Stoxx50 3118 0754 (usiis, enerji hisseleri 8nciiliigiinde borsa endekslerinin gerilemesinde etkili oldu.

Shanghai* 2.942 0,16 , . o . .. . e .

angnal ¥ TCMB'nin diin acikladidi verilere gore sanayi sektoriine iliskin 6ncli gdstergeler Nisan
Nikkei* 17.363 0,29

ayinda olumlu bir gértiniim sergiledi. Nisan ayinda Reel Kesim Gliven Endeksi mevsim
etkilerinden arindinimis olarak bir dnceki aya goére 1,6 puan ytikseldi. Endeksin alt
kalemlerinden mevcut mal stoku ile son 3 aya iliskin toplam siparis miktarina iliskin
beklentilerin  bozulmasina ragmen, gliven endeksinin yikselmesi (lretim
Usb/JpY 1109 048 faaliyetlerindeki iyilesmenin siirdiigiine isaret etti. Ozellikle ihracat siparisleri ile sabit
yatinm harcamalarina yonelik dederlendirmelerdeki iyilesme dikkat cekti. Nisan ayinda

(*) TSI 08:30 verileridir.
Pariteler Kapanis %Degisim

EUR/USD 1,1269 0,25 4

Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim
Brent Tard Petrol (USD/varll) 426 2299 Kapasite Kullanim Orani (KKO) da yillik bazda 1,2 puan yiikseldi. Gectidimiz yildan bu
Altin (USD/ L 240,6 0,08 yana olumlu bir gériinim sergileyen kok komiri ve rafine edilmis petrol Uriinleri ile

l ons) g temel eczacilik drtinleri imalatinda kapasite kullanimi baz etkisi nedeniyle bu donemde
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim geriledi. Mal gruplar itibariyla bakildiginda kapasite kullanimindaki artisin genele
ABD Hazine Tahvilleri* %1,91  2bp 4  Yayldigiizlendi.
EMBI(+) (baz puan) 376 2bp 44 TCMB bugtin yilin ikinci Enflasyon Raporunu yayimlayacak. Hatirlanacagi tizere TCMB, 26
EMBI-TR (baz puan) 270 2bp 44  Ocak'ta yayinladigi yilin ilk Enflasyon Raporu'nda 2016 sonu enflasyon tahminini 1 puan
CDS-TR (5 y1l) 241 Sbp 4 ylkselterek %?7,5e cekmisti. Ancak, izleyen donemde gqida drlinlerinde yillik
VIX 141 09p4 enflasyonun %5 diizeyinin altina inmesiyle birlikte enflasyon beklentilerinde belirgin
) 10yilk iyilesme yasandi. Bu cercevede, TCMB'nin yilsonu enflasyon dngdriistinii asadi yonli
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim revize etmesi bekleniyor. Ozellikle, TL'nin deder kazanmasi ve gida fiyatlarinin
BIST-l(')O 85109 084 § gerilemesi bu beklentileri desteklerken, petrol fiyatlarindaki toparlanmanin séz konusu
USD/TL 28460 023 4 revizyonu sinirlandirabilecegi diistiniilyor.
Euro/TL 32070 0,48 4 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, TCMB'nin faiz indirimlerinin
Déviz Sepeti 30265 0,36 4 bankalarin kisa vadeli fonlama maliyetlerinin gerilemesini saglayacagini ancak, faiz

Oviz Sepeti* 2 ,
P indirimlerine devam edilecegine yonelik beklentilerin TL'nin deder kaybetmesine neden

2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %9,21 1lbp 4

olabilecedini ileri siirdl. Kurulus bankacilik sektdriinde yabanci para cinsi fonlamanin
toplam pasiflerin %50'sine kadar ylkselebilecedini belirterek, TL'de yasanabilecek olasi
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 bir deger kaybinin faiz indirimi sayesinde fonlama maliyetlerinde saglanan iyilesmeyi
tersine dondlrebilecedine dikkat cekti.

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Bliyiime (%) 4,0 35

Cari Acik/GSYH (%) 45 5,5 Kiresel piyasalarda borsa endekslerinin gerilemesi yurt ici piyasalar olumsuz yonde
. . H _ ) ' . Pr . ’

Enflasyon (%) 8.8 75 etkiledi. BIST-100 endeksi %1'e yakin oranda gerilerken, doviz sepeti 3,03'e ulasti. 2 yil

(G) Gercekiesme vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi de 11 baz puan y(kseldi.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD YeniKonut Satislari Mart 527bin 511bin  ABD DayanikliMalSiparisleri Mart %1,7 -%2,8
Almanya IFO Endeksi Nisan 1071 106,6 ABD TiiketiciGliven Endeksi Nisan 95,9 96,2
Yurt ici Yurt ici
ReelKesim Giiven Endeksi Nisan - 1101 - - - -
Kapasite Kullanim Orani Nisan - 75,3

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

10z 4 Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sag eksen)

98 A

96

92

Ekil5 Kas.15 Ara.l5 Oca.l6 Sub.16 Mar.16 Nis.16

Kiiresel Borsalar (MSCI)

Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)

1.800 1

1.700 1 r

1.600 1 r

1.500 - r

1.400

Ekim 15 Kasim15  Aralik1l5 Ocak16 Subat16 Mart 16 Nisan16

BiST-100 Endeksi
90.000 -

85.000 A

80.000 -

75.000 -

70.000

r 2,50

2,20

1,90

1,60

1.050

950

850

750

650

65.000

Eki1l5 Kas 15 Arals Ocal6b Sub16 Mar 16

5Yil Vadeli CDS Spread

340 4

300 1

220 -

180 T T T T

Ekil5 Kas15 Arals Ocal6b Sub16 Mar 16 Nis 16

Nis 16

Altin ve Petrol Fiyatlarn

Brent Tlrid Ham Petrol (USD/Varil) —— Altin (USD/ons, sag eksen)

r 1.300
70 4
- 1.250
60 -
r 1.200
50 +
r 1150
40
- 1100
304 - 1.050
20 T T T T T T 1.000
Ekim 15 Kasim 15 Aralik15 Ocak1l6 Subat16 Mart16 Nisan 16
USD/GOU Para Birimleri
130 - (19.10.15=100) 5
<2
T
g
120 1 @
£
E
110 - B
g
e
100 | v/ g~ ANCANa 3
Y
90 1
Giiney Afrika Tirkiye Brezilya Hindistan
80
Ekil5 Kas.15 Ara.l5 Oca.l6 Sub.16 Mar.16 Nis.16
Gosterge Tahvilve TCMB AOFM (%)
12,0 4

11,0 A

10,0 -

9,0

— 2YilVadeli Gosterge Tahvilin Faizi

—— TCMB AOFM (sag eksen)

Kas.15

3.3 9

3,2 1

314

3,0 1

2,9 1

2,8

2,7 4

8,0

Aral5 Oca.l6 Sub.16 Mar.16 Nis.16

Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

2,6
Ekil5

Kas.15 Aral5 Oca.l6 Sub.16

Mar.16 Nis.16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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