
   

ABD (Fed) ve Japonya (BoJ) merkez bankalarının gerçekleştirecekleri para politikası 

toplantıları öncesinde küresel piyasaların genelinde yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır 

takındıkları gözleniyor. Bugün başlayacak olan Fed’in para politikası toplantısı yarın sona 

erecek. Fed’in bu toplantıda faiz oranlarında değişiklik yapması beklenmezken, piyasalar 

faiz artırımlarına yönelik verilecek sinyallere odaklanmış durumda. Yine 2 gün sürecek 

BoJ’un toplantısı ise yarın başlayacak. BoJ’un piyasalara sağladığı teşvikleri artırabileceği 

düşünülüyor. Piyasalardaki temkinli havanın yanı sıra dün petrol fiyatlarında gözlenen 

düşüş, enerji hisseleri öncülüğünde borsa endekslerinin gerilemesinde etkili oldu.  

TCMB’nin dün açıkladığı verilere göre sanayi sektörüne ilişkin öncü göstergeler Nisan 

ayında olumlu bir görünüm sergiledi. Nisan ayında Reel Kesim Güven Endeksi mevsim 

etkilerinden arındırılmış olarak bir önceki aya göre 1,6 puan yükseldi. Endeksin alt 

kalemlerinden mevcut mal stoku ile son 3 aya ilişkin toplam sipariş miktarına ilişkin 

beklentilerin bozulmasına rağmen, güven endeksinin yükselmesi üretim 

faaliyetlerindeki iyileşmenin sürdüğüne işaret etti. Özellikle ihracat siparişleri ile sabit 

yatırım harcamalarına yönelik değerlendirmelerdeki iyileşme dikkat çekti. Nisan ayında 

Kapasite Kullanım Oranı (KKO) da yıllık bazda 1,2 puan yükseldi. Geçtiğimiz yıldan bu 

yana olumlu bir görünüm sergileyen kok kömürü ve rafine edilmiş petrol ürünleri ile 

temel eczacılık ürünleri imalatında kapasite kullanımı baz etkisi nedeniyle bu dönemde 

geriledi. Mal grupları itibarıyla bakıldığında kapasite kullanımındaki artışın genele 

yayıldığı izlendi.  

TCMB bugün yılın ikinci Enflasyon Raporunu yayımlayacak. Hatırlanacağı üzere TCMB, 26 

Ocak'ta yayınladığı yılın ilk Enflasyon Raporu'nda 2016 sonu enflasyon tahminini 1 puan 

yükselterek %7,5'e çekmişti. Ancak, izleyen dönemde gıda ürünlerinde yıllık 

enflasyonun %5 düzeyinin altına inmesiyle birlikte enflasyon beklentilerinde belirgin 

iyileşme yaşandı. Bu çerçevede, TCMB’nin yılsonu enflasyon öngörüsünü aşağı yönlü 

revize etmesi bekleniyor. Özellikle, TL’nin değer kazanması ve gıda fiyatlarının 

gerilemesi bu beklentileri desteklerken, petrol fiyatlarındaki toparlanmanın söz konusu 

revizyonu sınırlandırabileceği düşünülüyor. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's, TCMB'nin faiz indirimlerinin 

bankaların kısa vadeli fonlama maliyetlerinin gerilemesini sağlayacağını ancak, faiz 

indirimlerine devam edileceğine yönelik beklentilerin TL’nin değer kaybetmesine neden 

olabileceğini ileri sürdü. Kuruluş bankacılık sektöründe yabancı para cinsi fonlamanın 

toplam pasiflerin %50'sine kadar yükselebileceğini belirterek, TL’de yaşanabilecek olası 

bir değer kaybının faiz indirimi sayesinde fonlama maliyetlerinde sağlanan iyileşmeyi 

tersine döndürebileceğine dikkat çekti. 

Küresel piyasalarda borsa endekslerinin gerilemesi yurt içi piyasaları olumsuz yönde 

etkiledi. BİST-100 endeksi %1’e yakın oranda gerilerken, döviz sepeti 3,03’e ulaştı. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 11 baz puan yükseldi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.683 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 839 0,71

MSCI Japonya Hariç Asya* 419 0,56

MSCI BRIC Ülkeleri 227 1,03

Dow Jones 17.977 0,15

S&P 500 2.088 0,18

Nasdaq 4.896 0,21

Bovespa 51.862 1,98

Euro Stoxx 50 3.118 0,75

Shanghai* 2.942 0,16

Nikkei* 17.363 0,29

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1269 0,25

USD/JPY 110,9 0,48

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 42,6 2,29

Altın (USD/ons) 1.240,6 0,08

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,91 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 376 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 270 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 241 5 bp

VIX 14,1 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 85.109 0,84

USD/TL 2,8460 0,23

Euro/TL 3,2070 0,48

Döviz Sepeti* 3,0265 0,36

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,21 11 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Merkez bankaları toplantıları öncesinde piyasalarda temkinli hava… 

Yurt içinde öncü göstergeler Nisan ayında olumlu bir tablo çizdi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Satışları Mart 527 bin 511 bin ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Mart %1,7 -%2,8

Almanya IFO Endeksi Nisan 107,1 106,6 ABD Tüketici Güven Endeksi Nisan 95,9 96,2

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Nisan - 110,1 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Nisan - 75,3

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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