
   

Dün küresel piyasalarda, imalat PMI verileri ile ECB Başkanı Draghi’nin yaptığı 

açıklamalar izlendi.  

ABD’de açıklanan ISM imalat ile imalat PMI verileri her ne kadar imalat sanayinde 

genişlemeye işaret etseler de iktisadi faaliyetin ivme kaybettiğine yönelik görüşleri 

destekledi. Eylül 2009’dan bu yana en düşük seviyesinde gerçekleşen imalat PMI 

verisindeki yavaşlama dikkat çekti. ISM imalat endeksi de küresel talebin zayıf seyri 

ve düşük petrol fiyatlarının enerji sektörü üzerinde yarattığı baskı nedeniyle 

beklentilerin altında bir performans sergiledi. Geçtiğimiz hafta açıklanan zayıf 

büyüme rakamının ardından imalat sanayine ilişkin olumsuz veriler, Fed’in Haziran 

ayındaki toplantısında faiz artırma ihtimalinin düşmesine yol açıyor. 

Euro Alanı’nda ise, Nisan ayında imalat PMI Almanya ile İtalya’da güçlü bir görünüm 

sergilerken, Fransa’da düşüş kaydetti. Euro Alanı genelinde ise endeksin beklentileri 

aşmasına rağmen, ECB’nin uyguladığı negatif faiz politikasının imalat sanayinde 

halen istikrarlı bir büyümeye işaret etmediği yorumları gündeme geliyor. Euronun 

son dönemdeki performansının imalat sanayi üzerindeki etkisinin henüz ortaya 

çıkmadığına ilişkin değerlendirmeler yapılıyor. ECB Başkanı Mario Draghi, dün yaptığı 

konuşmada aşırı gevşek para politikasının tasarruf fazlası ile yetersiz yatırım 

talebinin bir semptomu olduğunu ve genişletici yöndeki politikaların henüz 

alternatifinin olmadığını ifade etti.  

Bu gelişmeler ışığında dün küresel piyasalarda karışık bir görünüm hakimdi. Bu 

sabah Asya borsalarında da benzer bir hava söz konusu. ABD borsalarındaki 

yükselişlerin etkisiyle güne artıda başlayan Asya piyasaları, Çin’de fabrika 

faaliyetlerinin Nisan’da art arda 14. kez daraldığına işaret eden verinin ardından 

baskı altında kaldı. Ayrıca, BoJ’un para politikasının Japonya ekonomisini 

desteklemede yetersiz kalabileceğine yönelik görüşlerin ön plana çıkması ve Japon 

yeninin son 18 ayın zirve seviyelerini test etmesi de piyasalar üzerindeki baskıyı 

artırıyor. Öte yandan, uygulanan genişletici para politikaların yanı sıra ABD dolarında 

son dönemde yaşanan düşüşten destek bulan altın fiyatları son bir yılın en yüksek 

seviyelerinde bulunuyor. Altının ons fiyatı 1.290 USD’nin üzerinde seyrediyor. 

Dün gelişmekte olan piyasalarda yaşanan satışların ve yurt içindeki siyasi gündemin 

etkisiyle BİST-100 endeksi günü %1,76 kayıpla kapattı. TL ABD doları karşısında 

hafif değer kaybetti. USD/TL kuru bu sabah 2,80 civarında seyrediyor. 

Bugün yurt içinde Nisan ayı enflasyon rakamları bekleniyor. TÜFE’nin Nisan’da aylık 

bazda %1 arttığı tahmin edilirken, baz etkisiyle yıllık enflasyondaki aşağı yönlü 

hareketin süreceği öngörülüyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.676 0,29

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 836 0,55

MSCI Japonya Hariç Asya* 414 0,25

MSCI BRIC Ülkeleri 227 0,60

Dow Jones 17.891 0,66

S&P 500 2.081 0,78

Nasdaq 4.818 0,88

Bovespa 53.562 0,65

Euro Stoxx 50 3.033 0,14

Shanghai* 2.988 1,68

Nikkei* 16.147 3,11

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1514 0,52

USD/JPY 106,5 0,43

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,1 0,46

Altın (USD/ons) 1.294,3 0,15

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,88 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 379 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 276 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 237 1 bp

VIX 14,7 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.830 1,76

USD/TL 2,8039 0,34

Euro/TL 3,2282 0,87

Döviz Sepeti* 3,0160 0,62

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,22 0 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Küresel piyasalarda karışık bir görünüm hakim… 

USD/TL 2,80 civarında seyrediyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM İmalat Endeksi Nisan 51,5 50,8 - - - -

Euro Alanı İmalat PMI (nihai) Nisan 51,5 51,7

Yurt İçi Yurt İçi

Türkiye İmalat PMI Nisan - 48,9 TÜFE, aylık Nisan %1 -%0,04

Yİ-ÜFE, aylık Nisan - %0,4

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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