
   

Son dönemde teknoloji ve enerji şirketlerinin ilk çeyrek kâr açıklamalarının zayıf bir 

görünüm sunmasının ardından Çin’de dün açıklanan düşük PMI verisi ile Avusturalya 

Merkez Bankası’nın faiz indirimi kararı alması küresel ekonomiye ilişkin endişeleri 

artırdı. Bu paralelde, dün piyasalarda olumsuz bir hava hâkim oldu. Petrol fiyatları da 

arz fazlasına ve küresel talebe yönelik kaygılarla sert geriledi. ABD borsaları enerji ve 

bankacılık hisselerinde yoğunlaşan satışlarla günü ekside kapattı. Dolar uluslararası 

piyasalarda art arda altı günlük düşüşün ardından dün gün içinde Ocak 2015’ten bu 

yana en zayıf seviyelerini gördükten sonra hızlı toparlandı. Gelişmekte olan ülke para 

birimlerinde değer kayıpları yaşandı. Bu sabah Asya borsaları da aşağı yönlü hareket 

ediyor. Japonya hariç Asya borsaları endeksi üç haftanın dip seviyelerine indi. 

Küresel piyasalarda etkili olan karamsarlıkla uyumlu olarak dün Avrupa Komisyonu 

Euro Alanı’na ilişkin büyüme tahminlerini 2016 ve 2017 yılları için 0,1’er puan aşağı 

çekti. Komisyon Şubat ayında %0,5 düzeyinde açıkladığı yılsonu enflasyon tahminini 

de %0,2’ye indirirken, 2017’de enflasyonun %1,4’e çıkacağını öngördü. Türkiye’ye 

yönelik büyüme tahminlerinde yukarı yönlü revizyona giden Komisyon, 2016 yılında 

%3,5, 2017 yılında ise %3,7’lik bir büyüme performansı bekliyor. 

Yurt içinde Nisan ayında TÜFE aylık bazda %0,78 ile beklentilerin altında artarken, Yİ-

ÜFE emtia fiyatlarındaki nispi toparlanmanın da etkisiyle %0,52 ile son üç ayın en hızlı 

yükselişini kaydetti. Şubat ayından itibaren aşağı yönlü bir seyrin hakim olduğu yıllık 

TÜFE enflasyonu Nisan’da %6,57 seviyesinde gerçekleşti. Olumlu harekette gıda 

fiyatlarındaki düşüş belirleyici olurken, mevsimsel faktörlerin aylık TÜFE enflasyonu 

üzerinde 27 baz puanlık yükselişe neden olduğu görüldü. (Enflasyon Gelişmeleri 

Raporumuz) 

Otomotiv Distribütörleri Derneği (ODD) tarafından açıklanan verilere göre, Nisan’da 

otomobil ve hafif ticari araç pazarı baz etkisiyle yıllık bazda %7,3 oranında geriledi. 

Geçtiğimiz yıl rekor yüksek seviyeye ulaşan pazarda bu yılın ilk dört ayındaki düşüş 

%4,3 düzeyinde gerçekleşirken, ODD’nin yılsonu tahminlerine göre 2016 yılında 

pazarda daralma %10’a yaklaşabilecek. 

Dün küresel piyasaların genelinde izlenen olumsuz havanın ve yurt içi siyasi gündemin 

etkisiyle BİST-100 endeksi %3’ün üzerinde düştü. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faiz 

oranı 14 baz puan yükseldi. Hazine ihalelerinde getiriler beklentilerin bir miktar 

üzerinde oluştu. TL, ABD doları ve euro karşısında sert bir biçimde değer kaybetti. 

Sabah saatlerinde 2,7870 düzeyine kadar inen USD/TL gün içinde 2,85  düzeyini aştı. 

Bu sabah da USD/TL kuru 2,85 civarında seyrediyor.  

Bugün küresel piyasalarda ABD’de açıklanacak özel sektör istihdam artışı verisi öne 

çıkıyor. Yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, siyasi gelişmeler yakından 

takip edilecek.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.659 1,01

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 821 1,73

MSCI Japonya Hariç Asya* 407 1,31

MSCI BRIC Ülkeleri 222 2,08

Dow Jones 17.751 0,78

S&P 500 2.063 0,87

Nasdaq 4.763 1,13

Bovespa 52.260 2,43

Euro Stoxx 50 2.974 1,93

Shanghai* 2.987 0,20

Nikkei* 16.147 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1518 0,03

USD/JPY 106,2 0,31

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 42,7 5,19

Altın (USD/ons) 1.285,5 0,68

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,81 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 390 11 bp

EMBI-TR (baz puan) 287 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 247 10 bp

VIX 15,6 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.070 3,29

USD/TL 2,8475 1,56

Euro/TL 3,2796 1,59

Döviz Sepeti* 3,0636 1,58

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,36 14 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Küresel  büyümeye yönelik endişeler yeniden gündemde... 

Türkiye’ye yönelik risk algısında bozulma... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Mart 196.000 200.000

ABD Fabrika Siparişleri Mart %0,6 -%1,7

ABD ISM Hizmetler PMI Nisan 54,7 54,5

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Nisan %1 %0,78 - - - -

ÜFE (aylık) Nisan - %0,52

Veri GündemiDün Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201604.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201604.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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