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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  yiiresel piyasalarda satis baskisi siiriiyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.644 0,88 . . L . " . L
Y 3 ¥ USD/TL, siyasi belirsizlikler nedeniyle diin gece 2,97 diizeyini ast.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 814 092 4
MSClJaponya Haric Asya™ 407 017 %  Din, kiresel piyasalar ABD'deki yogun veri giindemine odaklanirken, agiklanan
MSCIBRIC Ulkeleri 222z 0234  veriler ABD ekonomisine iliskin karisik sinyaller vermeye devam etti. Son ddnemde
Dow Jones 17651 0,56 4 istihdama iliskin verilerin genel olarak olumlu bir tablo cizdigi ilkede ADP
S&P500 2051 059 4 tarafindanaciklanan verilere gére ézel sektér istihdami Nisan ayinda 156 bin kisi ile
Nasdag 4726 0794 son uc yilin en zayif artisini kaydederek beklentilerin altinda kaldi. Bugiin
Bovespa 52553 0,56 4 aciklanacak olan haftalik issizlik maasi basvurularinin ardindan piyasalarin gozi
Euro Stoxx50 2939 119 § Cuma glind yayimlanacak tarim disi istihdam verisinde olacak. Ote yandan, diin
Shanghai* 2989 008 § aciklanan verilere gore 2016 yilinin ilk ceyredinde tanim disi verimlilikteki gerileme
o ongorulen olctide gerceklesmezken, Fed'in yakindan takip ettigi birim isglict
Nikkei* 16.147 Kapah = . 0 . o .
TSI 08 30 verleridi. maliyeti de %4,1 oraninda yiikselerek beklentileri asti. Subat ayinda gerileyen

Pariteler Kapanis %Degisim fabrika siparislerinin de Mart ayinda yeniden y(ikselise gecmesi ABD ekonomisine

EUR/USD 11493 022§ yonelik iyimserligi destekledi. ABD verilerinin karisik sinyaller vermesi hafta

USD/JPY 1069 0,66 4 basindan bu yana kiiresel piyasalarda gbzlenen satis baskisinin diin de devam
etmesinde etkili oldu. Kiiresel dlcekte risk algisi bozulurken, ABD dolar 6nde gelen

Emtia Fiyatlari Kapams %Degisim -3 birimleri karsisinda deger kazandi. Kanada ve Libya'da petrol arzinin azalmasi

Brent Tilril Petrol (USD/varil) 427 0028 petrol fiyatlari tizerindeki asagi yonlii baskiyi bir miktar sinirlandirdi

Altin (USD/ons 1.281,8 0.28 . \ L , v . .

( ) ¥ Cin'de aciklanan verilere gore, hizmet sektoriindeki toparlanma Nisan ayinda
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim yavaslarken, 6zel sektoriin ise alimlarin artmaya devam ettigi gorildi. Bu
ABD Hazine Tahvilleri* %179  2bp § cercevede, Asya piyasalari bu sabah da asadi yonli bir seyir izliyor.

EMBI(+) (bazpuan) 397 7bp 4 TCMB tarafindan diin agiklanan verilere gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru
EMBI-TR (baz puan) 299 12bp 4+  endeksi, Nisan ayinda son bir yilin en yiiksegi olan 100,8 diizeyine cikti. Endeks,
CDS-TR (5y1l) 259 12bp 4r  Tirkiye'nin fiyat diizeyinin dis ticaret yaptigi Ulkelerin fiyat diizeylerine oranini
VIX 161 05p4+ yansitirken, endeksteki ylkselis TL'nin reel olarak deder kazandigini, bir diger
(*) 10yl deyisle yerli mallarin yabanci mallar cinsinden fiyatinin arttigini gésteriyor.
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim L L

Mayis ayi sonunda AKP'de olaganiistii kongre gerceklestirilecegine ve kongrede
BIST-100 79383 208§ . B -

Genel Baskan ve Basbakan Ahmet Davutoglu'nun aday olmayacagina yonelik
USD/TL 2,8887 1,45 . . . . . " L

t haberlerin glindeme gelmesiyle diin yurt icinde politik belirsizlikler artti. Bu
g g y y ¢ p

Euro/TL 33198 L1234 gajismenin yani sira kiiresel piyasalarda siiregelen satis baskisinin da etkisiyle
Doviz Sepet!* 31042 1334 ysp/TL diin gece 2,97 diizeyini asarak son 3 ayin zirvesini test etti. BIST-100

2YilikGdsterge Tahvilin Faizi %951 15bp 4+ endeksi de diin %2,08 oraninda geriledi, 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi
() 0,5°USD+0,5*EUR

%9,51 seviyesine ulasti. Bu sabah ise USD/TL 2,93 diizeyinde seyrediyor. Bugiin

Tahminlerimiz 2015(G) 2016 yurt icinde yatirimcilar siyasi alanda yapilacak muhtemel aciklamalara odaklanmis
Biiytime (%) 4,0 35 durumda.

CariAcik/GSYH (%) 45 55

Enflasyon (%) 8,8 7.5

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ADP Ozel Sektor istihdami Nisan 196.000 156.000 ABD issizlik Maasi Basvurulari 25-30Nisan 260.000 4 257.000
ABD Fabrika Siparisleri Mart %0.,6 %1,1
ABD ISM Hizmetler PMI Nisan 54,7 55,7
Yurt ici Yurt ici
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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