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Eren Demir

Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

Petrol fiyatlarinda ylkselis...

Trkiye'nin cari acigi 30 milyar USD'nin altinda...

MSCI Diinya Borsalan 1.662 118 ¢
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 807 075 4
MSCI Japonya Haric Asya* 404 005}
MSCI BRIC Ulkeleri 221 1,20 4}
Dow Jones 17928 126 i}
S&P 500 2084 1,25 4
Nasdaq 4810 1,26 4}
Bovespa 53071 4,08 4}
Euro Stoxx 50 2979 0,78 4
Shanghai* 2845 044 4
Nikkei* 16637 0434}
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 11396 0,02
usD/JpY 1090 063 4f

Emtia Fiyatlan

Kapanis %oDedisim

Brent Turl Petrol (USD/varil)

437 375 4r

Altin (USD/ons) 12612 038 4}
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,77 0bp =
EMBI(+) (baz puan) 394 3bp I}
EMBI-TR (baz puan) 307 4bpdk

CDS-TR (5 yil) 266 3bp Ik
VIX 136 09pdF
(*) 10 yillik

YurticiPiyasalar

Kapanis %Degisim

Dtin, énemli bir veri aciklamasinin bulunmadidi yurt disinda finansal piyasalar
genel olarak olumlu bir gériinim sergiledi. ABD dolarinin glivenli liman alimlar
ile gectigimiz hafta basindan bu yana uluslararasi piyasalarda yaklasik %1,5
deder kazanmasi altin fiyatlarinin 2015 yilh basindan bu yana ulastigi en
yuksek seviyeden gerilemesine neden oldu. Bu egilim diin de devam ederken
altinin ons fiyati 1.261 USD'ye indi. Diin petrol fiyatlari arzin azalabilecegi
beklentisiyle yiikseldi. Kanada'da petrol sahasi yakininda meydana gelen
yangin devam ederken bu gelismeye Nijerya'da militanlarin petrol kuyularini
hedef almasi da eklendi. Petrol fiyatlarindaki ylkselisin kiiresel borsa
endekslerini yukari cektigi izlendi.

Yurt icinde ise 0demeler dengesi verileri yakindan takip edildi. TCMB'nin
acikladigi verilere gore Mart ayinda cari acik beklentiler paralelinde yillik bazda
%22,9 oraninda daralarak 3,7 milyar USD dilizeyine indi. Yilin ilk ceyredinde de
cari acik 2015'in ayni donemine kiyasla %25,1 oraninda azalarak 7,9 milyar
USD oldu. S6z konusu olumlu performansta dis ticaret acigindaki daralma etkili
olurken, 12 aylik birikimli cari acik da 29,5 milyar USD ile bes bucuk yili askin
siirenin en diisiik seviyesine geriledi. Ote yandan, jeopolitik gelismelerin
olumsuz etkiledigi seyahat gelirlerindeki zayif seyrin 6niimizdeki aylarda ivme
kazanmasinin cari denge (lizerinde baski

yaratabilecedi disundltyor.

(Odemeler Dengesi Raporumuza buradan ulasabilirsiniz)

Tlrkiye Bankalar Birligi (TBB) Risk Merkezi'nin acikladigi verilere gore, bireysel
kredi borcundan dolayi yasal takibe giren kisi sayisi yilin ilk ceyredinde, 2015
yilinin ayni donemine gére %18 artis kaydetti. Son bir yillik donem itibariyla
bankacilik sektorli genelinde takipteki alacaklar oranindaki artis edilimi de

BIST-100 78802 0334}
USD/TL 29402 004 & belirginlesirken, Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek kredi hacmi artisindaki
Euro/TL 33505 006 & yavaslama ve TL'nin deder kaybi nedeniyle bankacilik sektoriiniin stres
testinden gectigini ifade etti. Simsek, halihazirda %3,3 diizeyinde bulunan
Déviz Sepeti* 31454 0,05} e en gectig e 77 0 yinde
takipteki alacaklar oranininise katlanilabilir diizeyde oldugunu belirtti.
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %39,81 9bp ‘ﬁ pte € &y 9 €
(*) 0.5*USD+0,5*EUR Olusacak yeni kabineye iliskin belirsizlikler siirerken BiST-100 endeksi giinii
. e ekside tamamladi. Yurt icine yonelik risk algisindaki bozulma paralelinde 2 yil
Tahminlerimiz 2015 (G) 2016 o LT . o . o o
vadeli gosterge tahvilin bilesik faizindeki ylikselis devam etti. Diin, doviz
Blyiime (%) 4,0 35 . Lo _ . L . o .
kurlarinda 6nemli bir dedisim yasanmazken siyasi risklerin dniimuzdeki
Cari Acik/GSYH (%) 45 55 . o . o
giinlerde TL lizerinde baski olusturmaya devam edebilecedi diistiniltyor.
Enflasyon (%) 8.8 7.5
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
- - - Ingiltere Sanayi Uretimi Mart -%0,5 -%0,3
Yurtici Yurtici
CariDenge Mart -3,68mlyr$S -3,68mlyr$S - - - -

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201603.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu
11 Mayis 2016

Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

102 4 Dolar Endeksi

r 250

— Tahvil Faizi (%, sag eksen)

100 A

r 220
98 1

r 190

94 A

92 1,60
Kas.15 Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar.16 Nis.16 May.16

Kiiresel Borsalar (MSCI)

Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)

1.800 1 r 1L.050

1.700 [ 950
1.600 - r

850

1.500 - [ 750

1.400
Kasim 15

650

Aralik 15 Ocak 16 Subatl6  Martl6 Nisan16  Mayis16

BiST-100 Endeksi
90.000

85.000

80.000

75.000

70.000

65.000

Kas15 Aral5 Ocal6 Sub16 Mar 16 Nis16 May 16

5Yil VadeliCDS Spread

340

300 -

180

Kas15 Aral5 Ocal6 Sub16 Mar 16 Nis 16 May 16

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Eren Demir

Altin ve Petrol Fiyatlan
Brent TiiriiHam Petrol (USD/Varil)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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