
   

Dün, gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde sakin bir veri gündemi izlendi. 

Küresel piyasalarda şirket bilançoları ile petrol fiyatlarına yönelik gelişmeler 

yatırımcıların odağında yer alırken, yurt içi piyasaların seyrinde yoğun siyasi 

gündemin yarattığı satış baskısı belirleyici oldu. 

Ocak ayı ortasından bu yana trend olarak yukarı yönlü olmasına rağmen dalgalı bir 

görünüm izleyen petrol fiyatları, küresel ölçekte borsa endekslerinde volatilitenin 

yükselmesine neden oluyor. Salı günü, Nijerya ve Kanada’nın petrol arzında düşüş 

gözleneceği beklentisiyle yükselen Brent türü ham petrolün varil fiyatı, ABD’de 

açıklanan petrol stokları verisinin beklentilerin altında kalmasının ardından gün 

içinde 46 USD düzeyini aştı. Petrol fiyatlarındaki yükselişin küresel piyasaları 

desteklemesine rağmen, ABD’de dün açıklanan şirket kazançlarının öngörülerin 

altında kalması ülke borsalarını baskıladı.  

Avrupa İmar ve Kalkınma Bankası (EBRD), dün yayımladığı yıllık raporunda faaliyet 

gösterdiği 37 ülkede ekonomik büyümenin 2016 yılında son beş yılın ardından ilk 

kez ivme kazanacağını öngördü. Raporda, bu ülkelere yönelik büyüme tahminleri 

2016 yılı için %1,4, 2017 içinse %2,5 olarak duyuruldu. Kuruluş, Türkiye 

ekonomisine ilişkin yaptığı değerlendirmede, bankacılık sektörü ile mali 

dengelerdeki istikrara vurgu yaparak sorunlu krediler ile kamu borç stokunun 

düşük seviyede bulunmasına dikkat çekti. Türkiye ekonomisinin geçtiğimiz yıl 

beklenenden güçlü iç talebin ve sığınmacıların etkisiyle %4,0 büyüdüğünü ifade 

eden EBRD, 2016 ve 2017 yılları için büyüme tahminlerini sırasıyla %3,2 ve %3,4 

olarak duyurdu. 

Yurt içinde siyasi belirsizliklerin yeniden gündeme gelmesi piyasalarda satış baskısı 

yaratmaya devam ediyor. Mevcut siyasi konjoktürde, TCMB’nin faiz indirimlerine 

devam edeceğine yönelik beklentiler nedeniyle USD/TL gün içinde 2,97 düzeyini 

aştı. BİST-100 endeksi ise düşük seviyeden gelen tepki alımlarının desteğiyle günü 

artıda tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi yatay bir seyir izledi. 

Bugün küresel piyasalarda, İngiltere Merkez Bankası’nın (BoE) para politikası 

toplantısı ve ABD’nin istihdam verileri yakından izlenecek. BoE’nin faiz oranlarında 

değişiklik yapması beklenmezken, önümüzdeki dönemde para politikasında 

izleyeceği patikaya yönelik vereceği sinyaller önem taşıyor. İngiltere’de iktisadi 

faaliyette öngörülen toparlanmanın henüz sağlanamadığına yönelik görüşler 

güçleniyor. Nitekim, dün açıklanan sanayi üretim verisi de beklentilerin altında artış 

kaydetti. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.653 0,54

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 808 0,13

MSCI Japonya Hariç Asya* 403 0,27

MSCI BRIC Ülkeleri 221 0,02

Dow Jones 17.711 1,21

S&P 500 2.064 0,96

Nasdaq 4.761 1,02

Bovespa 52.764 0,58

Euro Stoxx 50 2.957 0,75

Shanghai* 2.839 0,06

Nikkei* 16.589 0,06

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1433 0,33

USD/JPY 108,6 0,40

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,0 5,43

Altın (USD/ons) 1.274,7 1,07

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,73 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 391 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 304 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 265 1 bp

VIX 14,7 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.028 0,29

USD/TL 2,9548 0,50

Euro/TL 3,3783 0,83

Döviz Sepeti* 3,1665 0,67

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,80 1 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Brent türü ham petrolün varil fiyatı 46 USD düzeyine yükseldi.  

Dün, USD/TL gün içinde 2,97 düzeyini gördü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere Sanayi Üretimi Mart %0,5 %0,3 Euro Alanı Sanayi Üretimi Mart %0,0 %0,8

BoE Toplantısı Mayıs - -

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 02-07 Mayıs 270.000 274.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

12 Mayıs 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

20

30

40

50

60

70

Kasım 15 Aralık 15 Ocak 16 Şubat 16 Mart 16 Nisan 16 Mayıs 16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

650

750

850

950

1.050

1.400

1.500

1.600

1.700

1.800

Kasım 15 Aralık 15 Ocak 16 Şubat 16 Mart 16 Nisan 16 Mayıs 16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,60

1,90

2,20

2,50

92

94

96

98

100

102

Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

80

90

100

110

120

130

Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(04.11.15=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 D

e
ğ

er
 K

a
yb

ı
65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Kas 15 Ara 15 Oca 16 Şub 16 Mar 16 Nis 16 May 16

BİST-100 Endeksi

8,0

8,2

8,4

8,6

8,8

9,0

9,2

9,4

9,0

10,0

11,0

12,0

Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM (sağ eksen)

2,6

2,7

2,8

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Kas.15 Ara.15 Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

180

220

260

300

340

Kas 15 Ara 15 Oca 16 Şub 16 Mar 16 Nis 16 May 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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