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Diinya Borsalari Kapamis %Degdisim  patro| fiyatlari son 7 ayin en yiiksek seviyesinde...
MSCI Diinya Borsalari 1648 0,77 {} . L o

Tlrkiye'de Subat ayinda issizlik orani geriledi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 797 017 4¢
MSClJaponya Haric Asya* 403 076 4}  Kanada'daki yangin ile Nijerya ve Libya'da yasanan catismalar nedeniyle petrol
MSCI BRIC Ulkeleri 219 081 4F (retimi yavaslarken, Goldman Sachs diin yayimladigi raporda bu gelismelerin
Dow Jones 17711 100 4+ petrol piyasasindaki arz fazlasini sonlandirabilecegini belirtti, 2016'nin ikinci
S&P 500 2067 098 4 vyarisina iliskin ortalama petrol fiyati tahminini 45 USD'den 50 USD'ye yiikseltti.
Nasdaq 4775 1224y Petrol fiyatlarindaki artisin diin de devam etmesiyle Brent tiirli petroliin varil
Bovespa 51.803 0,00 4} fiyati 50 USD’ye yaklasti. Petrol fiyatlarinin destegiyle kiresel piyasalar diin
Euro Stoxx 50 2951 018} genelolarak yukari yonli bir seyir izledi.
Shanghai* 2841 0344}  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) gectigimiz ay Portekiz ve irlanda devlet tahvili
Nikkei* 16608 086 4 alimlarini, alim tavanina ulasilacagl endisesiyle sinirladi. ECB alimlarini, lye
(*) T5I 08:30 verileridir. tilkelerin piyasadaki tahvillerinin ticte biri ile sinirli tutuyor. Bu nedenle, Nisan
Pariteler Kapamis %Dedisim .\ inda (ye dlkelerin biiyiik boliminde yapilan alimlar %50 civarinda artarken,
EUR/USD 11331 029 ¢ Portekiz ve irlanda'dan yapilan tahvil alimlan sirasiyla %16 ve %33 oraninda
USD/JPY 1088 0254} yiikseldi.
Emtia Fiyatlari Kapanis “Dedisim  15550y3'da Mart ayina iliskin sanayi tiretimi verisi yillik bazda %3,8'e revize edildi.
Brent Trli Petrol (USD/varil 485 306 I Dpinyanin en biiyik dciincii ekonomisi olan Japonya'da sanayi Uretimi
Altin (USD/ons) 12754 0354  @nciiverilere gore daha 6nce %3,6 olarak aciklanmisti.
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim  Tiirkiye'de Nisan ayinda merkezi yonetim biitcesi 5,4 milyar TL fazla verdi.
ABD Hazine Tahvilleri* %175  4bp4F 2015in ayni déneminde 1,4 milyar TL fazla veren biitcenin bu ayki giiclii
EMBI(+) (baz puan) 330 obp =+ performansinda TCMB'nin elde ettigi karin Hazine'ye aktariimasi neticesinde
EMBI-TR (baz puan) 310 o0bpry  Ozellikle tesebbiis ve milkiyet gelirlerinde kaydedilen artisin belirleyici oldugu ve
CDS-TR (5 yil) 270  obp = bunun yaninda faiz giderlerindeki diistisiin rol oynadigi goriildii. (Bltce Dengesi
VIX 147 04pd} raporumuzaburadan ulasabilirsiniz)
(") 10 ylhk TUIK'in acikladigi verilere gére Subat déneminde issizlik orani biiyiik dlciide
Yurt i Piyasalar Kapanis %tDegisim hizmet sektdriindeki istihdam artisinin etkisiyle bir 6nceki yihn ayni dénemine
BIST-100 77000 104 & gore 0,3 puan azalarak %10,9 seviyesine geriledi. Sanayi sektdrtinde ise son iki
UsbrIL 29770 030 4t aydir istihdamin gerilemesi dikkat cekiyor. Bu gelismede asgari lcret artisinin
Euro/TL 33732 05 ft etkili oldugu tahmin ediliyor. Mevsimsellikten arindinimis issizlik orani ise %9,9
Doviz Sepeti® 31751 0454F  jle Mayis 2014'ten bu yana ilk kez tek haneli seviyeye indi. Bununla birlikte,

2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %976 0bp =r  tyrizm sektoriindeki sikintilarin istihdam piyasalan iizerindeki olumsuz etkisinin
() 0,5*USD+ 0,5°EUR

yaz aylarinda belirginlesecedi ongoriilirken, jeopolitik sorunlarin da isglict
piyasalarini baski altinda tutmaya devam etmesi bekleniyor.

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Biiyiime (%) 4,0 35 Yeni kabinede yer alacak isimlere iliskin endiselerle BIST-100 haftaya %1l'in

Cari Acik/GSYH (%) 45 55 lizerinde disisle basladi. Risk algisindaki bozulma kurlar lizerinde de baski

Enflasyon (%) 8.8 75 yaratmaya devam ederken, TL dolar ve euro karsisinda deder kaybetti. 2 yil

(G) Gerceklesme vadeli gosterge tahvilin faizi ise diin degisim kaydetmedi.

Diin Veri Giindemi Bugiin

Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki

- - - - ABDTUFE Nisan %0,3 %0,1
ABD Yeni Konutinsaatlar Nisan 1,13 milyon  1.09 milyon
ABD Sanayi Uretimi Nisan %0,3 -%0,6

Yurtici Yurtici

issizlik Subat - %10,9 - - - -

Blitce Dengesi Nisan - 54mlyrTL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
102 4 Dolar Endeksi —— Tahvil Faizi (%, sag eksen) r 250 Brent TiiriiHam Petrol (USD/Vari)  —— Altin(USD/ons, sageksen) | o
70 '
100 1 1.300
60 -
r 220 1.250
98 1
50 4 1.200
96 - 1.150
r 1,90 40
1.100
94 4 30 -
1.050
92 1,60 20 1.000
Kas15 Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar .16 Nis.16 May.16 Kas.15 Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar.16 Nis.16 May.16
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.050 130 - (09.11.15=100) s
N
T
ki
120 o
1.700 - r 950 §
£
110 B
5
1.600 - - 850 S
3
100 s
1.500 - [ 750
90
Giiney Afrika Tirkiye Brezilya Hindistan
1.400 650 80
Kas15 Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Kas15 Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar.16 Nis.16 May.16
BiST-100 Endeksi Gosterge Tahvilve TCMBAOFM (%)
90.000 12,0
85.000
11,0 4
80.000
1001 — 2 Y1l VadeliGosterge Tahvilin Faizi
75.000 —— TCMB AOFM (sa eksen)
9,0 1
70.000
65.000 8,0
Kas15 Arals Ocal6 Sub16 Mar 16 Nis 16 May 16 Ara.15 Oca.16 Sub16 Mar.16 Nis.16 May.16
5Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
340 - 33
3,2
300 1 31
3,0
260
29
2.8
220
2,7
180 2,6 T T T T T T
Kas15 Aral5 Ocal6 Sub16 Mar 16 Nis 16 May 16 Kas15 Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar.16 Nis.16 May.16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

