
   

ABD’de dün makroekonomik veriler ve Fed yetkililerinin açıklamaları Fed’in yaz 

aylarında faiz artırabileceği yönündeki beklentileri destekledi. Nisan ayına ilişkin 

sanayi üretimi, enflasyon ve yeni konut inşaatları verileri tahminleri aşarak ülkede 

ekonomik faaliyetin ılımlı seyrini dalgalanmalara rağmen koruduğuna işaret etti. 

Özellikle TÜFE’deki aylık artışın Şubat 2013’ten bu yana en yüksek düzeyde 

gerçekleşmesi ve sanayi üretimindeki genişlemenin son 17 ayın en iyi performansına 

karşılık gelmesi dikkate değer oldu. Bu çerçevede, hafta başında %4 düzeyinde 

bulunan piyasaların Haziran ayı faiz artırımına biçtiği olasılık dün %12’ye çıktı. 

Yılsonuna kadar faiz artırılması ihtimali de geçtiğimiz ayın son haftasından bu yana ilk 

kez %60’ın üzerine yükseldi. Haziran ayına ilişkin olasılığın bir miktar yükselse de çok 

düşük düzeylerini koruması Fed’in Brexit ihtimaline karşı temkinli bir tavır 

sergileyeceği yönündeki görüşlere dayandırılıyor. Anketler şimdilik genel olarak 

İngiltere’nin Avrupa Birliği’nden çıkmayacağı yönünde bir tablo çizse de uluslararası 

kuruluşların son dönemde çıkış ihtimalini önemli bir risk unsuru olarak 

değerlendirmesi alışılageldik bir durum halini aldı.  

Dün küresel piyasalar Fed’in faiz artırım beklentilerindeki artışla baskı altında 

kalırken, Pazartesi günü olduğu gibi petrol fiyatlarındaki toparlanmadan destek 

bulmaya devam etti. Brent türü ham petrolün varil fiyatı arz tarafındaki aksaklıkların 

Venezuela, Nijerya ve Kanada’da devam etmesinin etkisiyle dün 49 USD/varil’in 

hemen üzerinden günü tamamladı. Bu sabah ise Asya piyasaları daha ziyade Fed’in 

faiz artırım ihtimalindeki yukarı yönlü hareketi fiyatlıyor. Japonya hariç Asya borsaları 

endeksi ekside seyrediyor. Japonya’da ise 1. çeyrek büyümesinin çeyreklik bazda 

%0,4 ile beklentilerin üzerinde açıklanması piyasalardaki olumsuz hareketleri 

sınırlandırdı. Japonya ekonomisi geçtiğimiz yılın son çeyreğinde %0,4 oranında 

daralmıştı.  

Siyasi ve jeopolitik gelişmelere dair endişelerin sürmesine rağmen yurt içine yönelik 

risk algısı sınırlı düzeyde iyileşme kaydetti. TL’nin dolar ve euro karşısında değer 

kazanmasının sağladığı destekle BİST-100 endeksi %0,36 oranında yükseldi. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin faizi de 4 baz puan düşerek %9,72’den günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde TCMB tarafından Mayıs ayı Beklenti Anketi açıklanacak. Yılsonu 

TÜFE enflasyonu beklentisinin bir önceki anketteki %7,91 seviyesinden gerileyeceği 

öngörülüyor. Küresel piyasaların gündemini ise TSİ 21:00’de yayımlanacak olan Nisan 

ayı Fed toplantısına ilişkin tutanaklar meşgul edecek. Bugün Euro Alanı’nda 

açıklanacak enflasyon rakamı da öne çıkan veriler arasında yer alıyor. Mart’ta yıllık 

bazda değişim göstermeyen tüketici fiyatlarının öncü veriler paralelinde Nisan’da 

nihai olarak %0,2 oranında düşmesi bekleniyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.642 0,42

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 802 0,53

MSCI Japonya Hariç Asya* 399 1,18

MSCI BRIC Ülkeleri 220 0,49

Dow Jones 17.530 1,02

S&P 500 2.047 0,94

Nasdaq 4.716 1,25

Bovespa 50.839 1,86

Euro Stoxx 50 2.938 0,45

Shanghai* 2.795 1,72

Nikkei* 16.654 0,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1336 0,04

USD/JPY 109,0 0,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,1 1,28

Altın (USD/ons) 1.279,5 0,32

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,76 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 387 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 302 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 268 2 bp

VIX 15,6 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.277 0,36

USD/TL 2,9630 0,47

Euro/TL 3,3588 0,43

Döviz Sepeti* 3,1609 0,45

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,72 4 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

ABD ekonomisine ilişkin güçlü veriler... 

Yurt içi piyasalarda dün nispeten olumlu bir görünüm izlendi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE (aylık) Nisan %0,3 %0,4 Euro Alanı TÜFE (yıllık, nihai) Nisan -%0,2 -%0,2

ABD Yeni Konut İnşaatları Nisan 1,13 milyon 1,17 milyon

ABD Sanayi Üretimi Nisan %0,3 %0,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TCMB Beklenti Anketi Mayıs - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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