
   

Küresel piyasaların gündemini Fed’in Haziran ayı toplantısı oluşturuyor. Çarşamba günü 

açıklanan toplantı tutanaklarının yanı sıra Fed yetkililerinin yaptıkları açıklamalar 

gündemde öne çıkıyor. 

Fed’in 26-27 Nisan tarihlerinde gerçekleştirdiği toplantının tutanakları önümüzdeki 

dönemde izlenecek faiz patikası açısından büyük önem taşıyordu. Tutanaklar, Fed 

yetkililerinin çoğunun ekonomik aktivite mevcut görünümünü koruduğu sürece Haziran 

ayının faiz artırımı için uygun olduğunu düşündüklerini gösterdi. Tutanaklara göre, ikinci 

çeyreğe ait makroekonomik verilerin ekonomideki büyümeyi teyit etmesi, istihdam 

piyasasındaki güçlenmenin sürmesi ve enflasyonun %2’lik hedefe doğru hareket etmesi 

faiz artırım ihtimalini güçlendiriyor. Öte yandan, bazı Fed yetkililerinin faiz artırımına ilişkin 

henüz net bir şekilde karar vermediği görülüyor. Nitekim, bazı yetkililer küresel risklerin 

azalmakla birlikte takip edilmesi gerektiğini vurgularken, üyelerin bir kısmının son 

dönemde ABD’de tüketim harcamalarının ivme kaybının küresel ve finansal görünümde 

bozulma yaşandığı takdirde derinleşebileceğinden çekindikleri gözleniyor. Ayrıca, Brexit ve 

Çin’in döviz kuru politikalarının da beklenmedik sonuçlar doğurabileceğine ilişkin kaygıların 

da toplantıda dile getirilmesi dikkat çekti. 

Tutanakların ardından gözler Fed yetkililerinin yaptığı açıklamalara çevrildi. Richmond Fed 

Başkanı Lacker, risklerdeki düşüşle birlikte Haziran ayında faiz artırım ihtimalinin 

güçlendiğine dikkat çekerken, New York Fed Başkanı Dudley Fed’in faizleri yukarı çekmesi 

için Haziran veya Temmuz’un makul olduğunu ifade etti.  Fed başkan yardımcısı Stanley 

Fischer ise istihdam ve enflasyon tarafında görünümün olumlu olduğunu, ABD ekonomisi 

için şu an en önemli unsurun daha hızlı büyüme potansiyelinin sağlanması olduğunu 

söyledi.  

ABD’de dün açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları ise beklentilerin üzerinde 

gerçekleşti. Başvuruların 4 haftalık hareketli ortalaması belirgin ölçüde yükseldi. Buna 

karşın, istihdam piyasasının güçlü seyrettiğine ilişkin görüşlerde bir değişim olmadı. 

Fed’in Haziran ayında faiz artıma ihtimali tutanakların açıklanmasından önce Pazartesi 

günü %4’e kadar gerilemişti, ancak tutanakların açıklanmasının ardından %30’un üzerine 

çıktı. ABD doları söz konusu gelişmenin etkisiyle diğer para birimleri karşısında değer 

kazanırken, küresel borsa endeksleri baskı altında kaldı. Dolardaki yükseliş emtia fiyatlarını 

da aşağı yönlü etkiliyor. Altın fiyatlarında iki günlük kayıp %2’yi aşarken, petrol fiyatları 

dün %4,3 düşüş kaydetti.  

Dün, Ulaştırma, Denizcilik ve Haberleşme Bakanı Binali Yıldırım’ın Adalet ve Kalkınma 

Partisi’nin 22 Mayıs’taki kongresine tek aday olarak çıkacağı açıklandı. Kongrenin ertesinde 

kurulacak yeni kabinede ekonomi yönetiminin nasıl şekilleneceği ise halen merak konusu. 

Fed’e ilişkin beklentilerin hızlı bir yön değiştirmesinin ardından gelişmekte olan piyasaların 

baskı altında kaldığı izleniyor. Mayıs ayının başından bu yana yukarı yönlü hareket eden 

USD/TL kuru 2,99 seviyesine yakın seyrediyor.  EUR/TL kuru ise nispeten yatay bir 

görünüme sahip. Faiz oranlarında ise eğim yukarı yönlü. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.628 0,82

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 782 1,56

MSCI Japonya Hariç Asya* 397 0,62

MSCI BRIC Ülkeleri 214 1,80

Dow Jones 17.435 0,52

S&P 500 2.040 0,37

Nasdaq 4.713 0,56

Bovespa 50.133 0,85

Euro Stoxx 50 2.919 1,26

Shanghai* 2.798 0,30

Nikkei* 16.736 0,54

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1205 0,66

USD/JPY 109,9 0,30

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,2 4,30

Altın (USD/ons) 1.249,5 1,71

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,85 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 398 15 bp

EMBI-TR (baz puan) 309 12 bp

CDS-TR (5 yıl) 280 7 bp

VIX 16,3 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100* 77.244 0,04

USD/TL 2,9939 0,74

Euro/TL 3,3546 0,07

Döviz Sepeti** 3,1742 0,39

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi* %9,82 10 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 18 Mayıs verisidir.

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(**) 0,5*USD+0,5*EUR

Fed’in faiz artırma ihtimalinin yükselmesi temel gündem maddesi... 

Binali Yıldırım’ın yeni Başbakan olması bekleniyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 9-14 Mayıs 275.000 278.000 ABD İkinci El Konut Satışları Nisan 5,4 mlyn 5,33 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Merkezi Yönetim Borç Stoku Nisan - 683,5 mlyr TL

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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