
   

Dün piyasaların gündeminde Fed’in faiz artırımına dair beklentiler, petrol 

fiyatlarındaki düşüş ve önde gelen ekonomilere ilişkin açıklanan PMI verileri vardı. 

Fed yetkililerinin açıklamaları yaz aylarında faiz artırılabileceğine yönelik öngörüleri 

güçlendirirken, petrol fiyatları dün arz fazlasına ilişkin endişelerle %1,6 düşüş 

kaydetti. Tüm bu gelişmeler borsa endeksleri üzerinde aşağı yönlü baskı yarattı. 

Fed açık piyasa komitesinde bu sene oy hakkı bulunan St. Louis Fed Başkanı James 

Bullard ABD’de istihdam piyasasındaki olumlu görünümün enflasyona yukarı yönlü 

destek sağlayabileceğini ve faizlerin uzun süre oldukça düşük düzeylerde 

bulunmasının finansal istikrar açısından risk oluşturduğunu belirtti. Oy hakkına sahip 

olmayan San Francisco Fed Başkanı John Williams ise bu yıl içinde 2 ya da 3 kere faiz 

artırımı yapılabileceğini, 2017’de artırımların sayısının 3 ya da 4 olabileceğini 

öngördü. Ayrıca, ABD ekonomisinin tam istihdama ulaştığını belirten Williams 

ücretlerdeki artışın olumlu gelişmeler arasında yer aldığı yorumunda bulundu. Fed’in 

Haziran’da ya da Temmuz’da faiz artırması ihtimali piyasalarda %70’in üzerinde 

seyrediyor. 

İran’ın petrol üretimini yaptırımlar öncesi seviyelere çıkarana kadar üretimi dondurma 

yönünde karar almayacağı yönündeki açıklamalarının ve 2 Haziran’daki OPEC 

toplantısına dair karamsarlığın etkisiyle petrol fiyatları dün geriledi. ABD’de petrol 

stoklarının azalabileceği beklentisi ise düşüşü sınırlandıran bir gelişme oldu. 

Öncü verilere göre imalat sanayi PMI Mayıs’ta ABD’de ve Euro Alanı’nda beklentilerin 

bir miktar altında gerçekleşti. Euro Alanı’nın en büyük ekonomisi Almanya’da ise 

imalat sanayi PMI son 5 ayın en yüksek seviyesinde gelerek ülkede ekonomik 

aktivitenin ivmelendiği sinyalini verdi. Fransa’da üretim alt kaleminin son 13 ayın en 

düşük düzeyine gerilemesiyle genel endeks 48,3 oldu. Euro Alanı ekonomilerinin 

geneline bakıldığında ise girdi fiyatlarının yükselmesi deflasyonist baskıların 

azalabileceği ihtimalini destekledi. PMI verilerine ilişkin nihai rakamlar haftaya 

açıklanacak. 

Türkiye’de tüketici güveni Mayıs’ta aylık bazda %0,4 oranında artarak 68,8 oldu. Bu 

dönemde en sert bozulmanın gelecek 12 aya yönelik otomobil ve konut talebine 

ilişkin göstergelerde kaydedildiği, en hızlı iyileşmenin ise enflasyon görünümüne dair 

değerlendirmelerde olduğu görüldü.  

Gelişmekte olan ülke para birimlerindeki genel seyre ek olarak yurt içinde ekonomi 

yönetiminin değişip değişmeyeceğine ilişkin belirsizliklerin devam etmesiyle TL dün 

zayıfladı. BİST-100 endeksi ise %0,53’lük yükselişle kapandı. 2 yıllık gösterge tahvilin 

faizi de 7 baz puan geriledi.  

Bugün yurt içinde TCMB’nin Para Politikası Kurulu toplantısı yakından takip edilecek. 

Piyasa beklentisi faiz koridorunun üst bandında indirimlerin süreceği doğrultusunda. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.636 0,26

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 789 0,46

MSCI Japonya Hariç Asya* 395 0,49

MSCI BRIC Ülkeleri 214 0,35

Dow Jones 17.493 0,05

S&P 500 2.048 0,21

Nasdaq 4.766 0,08

Bovespa 49.330 0,79

Euro Stoxx 50 2.933 0,99

Shanghai* 2.819 0,87

Nikkei* 16.529 0,75

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1200 0,12

USD/JPY 109,4 0,91

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 48,0 1,58

Altın (USD/ons) 1.248,2 0,36

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,84 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 398 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 315 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 281 2 bp

VIX 15,8 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.766 0,53

USD/TL 2,9951 0,50

Euro/TL 3,3544 0,38

Döviz Sepeti* 3,1747 0,44

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,72 7 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Önde gelen ekonomilerde öncü PMI verileri beklentilerin altında... 

Yurt içinde tüketici güveni hafif toparlanma kaydetti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat PMI (öncü) Mayıs 51,0 50,5 ABD Yeni Konut Satışları Nisan 0,52 mlyn 0,51 mlyn

Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Mayıs 51,9 51,5 Almanya ZEW Endeksi Mayıs - 11,2

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Mayıs - 68,8 TCMB PPK Toplantısı Mayıs - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

