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Diinya Borsalar Kapanis %Degisim  ABp'de yeni konut satislari 8 yilin zirvesinde...
MSCIDiinya Borsal 1654 1.1 . . e
SCibtnya Borsalan 65 >t TCMB gecelik bor¢ verme faiz oranini diistirdii.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 788 0,11
MSCljaponya Haric Asya* 402 1844 ABD'de Nisan ayinda konut satislari bir 6nceki aya gore %17 artisla 619 bin adete
MSCIBRIC Ulkeleri 215 0,37 4+ yukselerek beklentilerin oldukca izerinde aciklandi. Ocak 2008'den bu yana en gticli
Dow Jones 17.706 1,22 4 satisin gerceklestigi bu ayda konut fiyatlarinin da tarihi seviyelere yiikselmesi, ABD
S&P500 2076 137 4 konut sektoriintin glicli seyrettiine isaret etti. Ayrica, konut piyasasindan gelen bu
Nasdaq 4861 200 4 veriyle ABD ekonomisindeki toparlanmanin yilin ikinci ceyredinde stirdiigd yorumlar
on plana ciktl. Bu cercevede, Fed'in 6niimiizdeki aylarda faiz artirabilecedine iliskin
Bovespa 49.345 0,03 4 L . . . o o . .
gorislerin adirhk kazandigi ve ABD dolarinin dider gelismis Ulke para birimleri
Euro Stoxx 50 3.010 2,63 . st el g . S .
* karsisinda gliclendigi gorildi. Ayrica, faiz oranlarinda yasanacak olasi bir yiikselisle
Shanghai 2823 0274 pirlikte ABD bankacilik sisteminin karhiliginin artacagina yonelik beklentiler diin ABD
Nikkei* 16772 186 4  porsalarinin bankacilik hisseleri énciiliigiinde hizli bicimde artmasina olanak sagladi.

(*) T51 08:30 verileridir. Ote yandan, ABD dolarindaki degerlenme altin fiyatlar tizerinde baski yaratiyor. Bir

Pariteler Kapanis %Degisim haftadir diistis edilimi sergileyen altinin ons fiyati Nisan ayi basindan bu yana en
EUR/USD L1161 035§ diislik seviyelerine inmis durumda.
USDAPY 1099 040 % TCMB, diinki toplantisinda faiz koridorunun Gst bandi olan gecelik bor¢ verme faiz
Emtia Fiyatlar Kapanis %Dedisim  oranini beklentiler paralelinde 50 baz puan indirerek %9,50 diizeyine cekti. Politika
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 48,6 1,36 4 faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (%7,5) ile gecelik borclanma faiz
Altin (USD/ons) 12346 1,094 oraninda(%7,25)ise bir degisiklie gitmedi. TCMB bdylece, Mart ve Nisan aylarindaki
] - ] . toplam 75 baz puanlik indirimin ardindan para politikasinda sadelestirme yonindeki
Risk Gostergeleri Kapams Dedisim adimlarina Mayis ayinda da devam etmis oldu.
ABD Hazine Tahvilleri* %1,86 2bp 4
Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde; yakin donemde kiiresel oynakliklarda bir
EMBI(+) (baz puan) 395 3bp & . N Lo . .
miktar artis yasandigi belirtilirken, siki para politikasi durusunun, temkinli
EMBI-TR (baz puan) 08 7bp ¢ makroihtiyati politika cercevesinin ve Agustos'ta yayimlanan yol haritasinda belirtilen
CDS-TR (3y1) 275 6bp & politika araclarinin etkili bir sekilde kullamimasinin ekonominin soklara karsi
VIX 144 14pd  dayaniklihgini artirdigi ifade edildi. Kurul, son dénemde enflasyonda temelde
) loy'_”'k islenmemis gida fiyatlari kaynakli olarak belirgin bir diistis gézlendigini ancak, cekirdek
Yurt ci Piyasalar Kapanis %Degisim enflasyon edilimindeki iyilesmenin sinirl olmasi nedeniyle likidite politikasindaki siki
BIST-100 73435 348 ¢ durusun korunmasi gerektigini dile getirdi.
UsDrTL 29444 189 % Din aciklanan verilere gore, Tirkiye'de Nisan ayinda borclanma yoluyla konut
Euro/TL 3e861 203§ ediniminde son donemde yasanan dusls hiz kazandi. Nisan'da konut satislari
Ddviz Sepeti* 31153 187&  gectigimiz yilin ayina gére %10,9 daralirken, ayni dénemde ipotekli konut
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %9,42 30bp & satislarindaki diisiis %27,4'e ulasti Yilin ilk dért ayinda ise, 2015'in ayni dénemine

(1) 0.5"USD+0.5"EUR kiyasla %1,61 azalisla 410 bin adet konut satisi gerceklestirildi. Bu dsnemde ipotekli

konut satislari %19,9 oraninda azalirken, diger satislar %10 oraninda artis kaydetti.

Tahminlerimiz 2015(G) 2016

Biiyiime (%) 4,0 35 Din aciklanan yeni hikiimetin ekonomi ydnetiminde ('jnceki. hikimetlere kiyasla

Cari Ack/GSYH (%) 45 55 onemli bir dedisim yasanmamasi yurt ici piyasalari destekledi. BIST-100 endeksi glinu
%3,5 artisla kapatirken, TL ABD dolari ve euro karsisinda gticlendi. Tahvil faizleri ise

Enflasyon (%) 8,8 7.5

gerek ekonomi ydnetimine iliskin olumlu dederlendirmeler gerekse TCMB'nin faiz
indirimiyle 6nemli oranda diisis kaydetti.

() Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD YeniKonutSatislari Nisan 0,52 mlyn 0,62 mlyn
Almanya ZEW Endeksi Mayis 12,0 6.4
Yurt ici Yurt ici
TCMBPPKToplantisi Mayis - - ReelKesimGliven Endeksi Mayis - 110,1

Kapasite Kullanim Orani Mayis - %75,3

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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