
   

Dün yurt dışında önemli bir veri açıklaması bulunmazken küresel borsa endeksleri 

genel olarak yukarı yönlü bir seyir izledi. Fed’in yaz aylarında faiz artırabileceği 

beklentisiyle son dönemde gerileyen EUR/USD paritesi ve altın fiyatları dün de bu 

eğilimine devam etti.  

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkan Yardımcısı Vitor Constancio, finansal 

koşullardaki kötüleşmeye karşılık olarak ECB'nin yeni bir teşvik paketini 

uygulamaya koymasını konuşmak için çok erken olduğunu belirtti. Ekonomik 

toparlanmanın oldukça yavaş seyrettiği Euro Alanı’nda ECB’nin hisse alımı da dahil 

olmak üzere varlık alım programını yeniden genişletebileceğine yönelik 

değerlendirmeler yapılıyordu. 

TCMB faiz koridorunun üst bandında Salı günü gerçekleştirdiği 50 baz puanlık 

indirimin ardından dün ekonomistlere yaptığı sunumda, tek faiz politikasına doğru 

ilerlendiği mesajı verdi. Bu süreçte faiz koridorunun üst bandında indirim alanının 

sınırlı olduğu ifade edilirken, önümüzdeki dönemde ortalama fonlama maliyeti ile 

bir hafta vadeli repo ihale faiz oranının (politika faizi) birbirine yakınsatılmasının 

amaçlanacağı anlaşılıyor. Halihazırda TCMB’nin ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti 

%8,35 seviyesinde bulunuyor ve faiz koridorunun üst bandında yapılan her 50 baz 

puanlık indirim ağırlıklı ortalama fonlama maliyetini yaklaşık 20 baz puan aşağı 

çekiyor.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre Mayıs ayında reel kesim güven endeksi bir önceki 

aya göre 0,2 puan azalarak 109,8 seviyesine geriledi. Gelecek üç aya ilişkin ihracat 

siparişleri, üretim ve toplam istihdam beklentileri ile genel gidişat ve mevcut 

toplam sipariş miktarına yönelik değerlendirmeler endeksi düşürücü yönde 

etkiledi. Mevsimsellikten arındırılmış endeks ise bir önceki aya göre değişmeyerek 

105,7 puan oldu. Bu dönemde, imalat sanayinde kapasite kullanım oranı ise bir 

önceki aya göre değişmeyerek %75,4 seviyesinde gerçekleşti. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Türkiye'de büyümenin hızlanması 

ve büyümenin bileşenlerinin sürdürülebilir bir temele oturması için reformlara 

ihtiyaç olduğunu belirtti. Türkiye'de büyümenin 2018'e kadar %3,5 civarında 

olacağını yönünde tahminde bulunan kuruluş, asgari ücretin %30 artırılması ve 

sığınmacı akışının yarattığı harcamaların Türkiye'de tüketim talebini arttırdığını  

ifade etti. Fitch, turizm gelirindeki düşüşün ve ihracatçılar için etkili olan zorlu 

koşulların ise büyümeyi sınırlandırıcı faktörler olabileceğini savundu.  

Yeni kabinenin açıklanmasının ardından hızlı yükselen BİST-100 endeksi dün gelen 

kâr satışlarıyla günü %1’lik düşüşle tamamladı. TL dolar ve euro karşısında değer 

kazanma eğilimini sürdürürken, 2 yıllık gösterge tahvilin faizi değişim kaydetmedi.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.669 0,88

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 800 1,48

MSCI Japonya Hariç Asya* 403 0,16

MSCI BRIC Ülkeleri 218 1,52

Dow Jones 17.852 0,82

S&P 500 2.091 0,70

Nasdaq 4.895 0,70

Bovespa 49.483 0,28

Euro Stoxx 50 3.062 1,71

Shanghai* 2.786 1,02

Nikkei* 16.836 0,47

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1145 0,14

USD/JPY 110,3 0,35

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,1 0,93

Altın (USD/ons) 1.222,2 1,00

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,87 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 391 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 304 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 273 2 bp

VIX 13,9 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.609 1,04

USD/TL 2,9360 0,29

Euro/TL 3,2721 0,43

Döviz Sepeti* 3,1040 0,36

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,42 0 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

TCMB ekonomistlere yaptığı sunumda tek faiz politikasına işaret etti. 

Fitch, Türkiye ekonomisinin önümdeki iki yıl %3,5 civarında büyümesini bekliyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD  İşsizik Maaşı Başvuruları 16-21 Mayıs 275.000 278.000

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Nisan - %0,8

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Mayıs - 109,8 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Mayıs - %75,7

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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