
   

Fed’in yaz aylarında faiz artıracağı yönündeki beklentilerin güçlenmesi dün küresel 

piyasalar üzerinde aşağı yönlü baskı yarattı. Öte yandan, Pazartesi günü son 2 ayın en 

yüksek seviyelerine ulaşan DXY endeksi ABD’de açıklanan verilerin genel olarak 

olumlu bir tablo çizmesine bağlı olarak dün artış kaydetti. Bu sabah dolardaki sakin 

seyir ve dün petrol fiyatlarında kaydedilen düşüş ile birlikte Asya borsaları karışık bir 

görünüm sunuyor. Ayrıca, bu sabah açıklanan verilere göre Çin’de Caixin imalat PMI’ın 

iktisadi faaliyette daralmanın sürdüğüne işaret etmesi ve Japonya’da imalat PMI 

verisinin 3 yılı aşkın bir sürenin en düşük seviyesine inmesi de risk iştahını azalttı.  

ABD’de dün yoğun bir veri akışı izlendi. Konut fiyatları ve kişisel harcamalar tahminleri 

aşarken, kişisel gelirler ve çekirdek tüketim harcamaları fiyat endeksindeki artış 

beklentiler paralelinde açıklandı. Diğer taraftan, Mayıs ayına ait tüketici güveninin bir 

miktar gerilemesi ve Chicago PMI verisinin öngörülerden düşük performans 

sergilemesi olumsuz gelişmeler olarak kayda geçti. Genele bakıldığında ise son 

dönemde açıklanan verilerin 2. çeyrek büyümesine dair olumlu  sinyaller verdiği 

gözleniyor.  

Euro Alanı’nda Nisan’da yıllık bazda %0,2 gerileyen tüketici fiyatları Mayıs’ta da 

beklentilerle uyumlu olarak %0,1 düştü. Geniş kapsamlı politika araçlarıyla 

deflasyonla mücadele eden ECB’nin yarınki toplantısında yeni bir hamle yapması 

beklenmese de toplantının ardından yapılacak değerlendirmeler merakla bekleniyor. 

Türkiye’nin ihracatı ve ithalatı Nisan’da yıllık bazda %10’un üzerinde düştü. Dış ticaret 

açığı ihracattaki gerilemeye karşın enerji faturasındaki düşüş ile birlikte daralma 

eğilimini korudu. Nitekim, enerji ithalatı en çok ithalatı yapılan kalem olma vasfını 

Nisan’da makina ithalatına devretti. Bu dönemde AB’ye yapılan ihracatın arttığı, Irak ve 

Rusya gibi pazarlarımızla olan ilişkilerin zayıflamaya devam ettiği görüldü. (Dış Ticaret 

Dengesi raporumuz) 

TCMB’nin dün yayımladığı Finansal İstikrar Raporu’nda küresel piyasalarda oynaklığın 

yüksek seyretmeye devam ettiği ifade edilirken, Türkiye’nin dış şoklara karşı olan 

dayanıklılığının arttığı belirtildi. TCMB dün ayrıca geçtiğimiz haftaki Para Politikası 

Kurulu toplantı metnini yayımladı. Metinde, cari açıktaki iyileşmenin devam edeceği 

öngörülürken, turizm gelirlerindeki düşüşün açık üzerinde yukarı yönlü baskı 

oluşturabileceği  dile getirildi.  

Türk bankacılık sektörünün net kârı Ocak-Nisan döneminde yıllık bazda %32 artarak 

11 milyar TL oldu. Sektörün sermaye yeterlilik oranı aylık bazda 28 baz puan artarak 

%15,8’e çıkarken, yılsonunda %3,1 olan takipteki alacaklar oranı %3,4’e yükseldi. 

Dün BİST-100 endeksi %0,93’lük düşüşle kapandı. Döviz sepeti günü yataya yakın 

seviyeden tamamlarken, 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi %9,29’a geriledi. Bugün 

gerek yurt içinde gerekse yurt dışında Mayıs ayı imalat sanayi PMI verileri izlenecek.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.675 0,13

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 807 0,03

MSCI Japonya Hariç Asya* 409 0,14

MSCI BRIC Ülkeleri 221 0,03

Dow Jones 17.787 0,48

S&P 500 2.097 0,10

Nasdaq 4.948 0,29

Bovespa 48.472 1,01

Euro Stoxx 50 3.063 0,86

Shanghai* 2.919 0,07

Nikkei* 16.956 1,62

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1133 0,05

USD/JPY 110,9 0,15

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,0 1,21

Altın (USD/ons) 1.214,3 0,65

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,84 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 396 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 308 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 269 2 bp

VIX 14,2 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.803 0,93

USD/TL 2,9517 0,03

Euro/TL 3,2860 0,08

Döviz Sepeti* 3,1188 0,05

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,29 5 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Fed’in faiz artırımına ilişkin beklentiler piyasalar üzerinde etkili oluyor. 

Türkiye’nin dış ticaret açığındaki daralma ivme kaybederek de olsa sürüyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı TÜFE, öncü Mayıs -%0,1 -%0,1 ABD ISM İmalat PMI Mayıs 50,4 50,8

ABD Tüketici Güveni Mayıs 94,2 92,6 ABD İmalat PMI (nihai) Mayıs 50,5 50,8

Yurt İçi Euro Alanı İmalat PMI (nihai) Mayıs 51,5 51,5

Dış Ticaret Dengesi Nisan - -4,2 mlyr USD Yurt İçi

İmalat PMI Mayıs - 48,9

Veri GündemiDün Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201604.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201604.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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