
   

ABD’de dün açıklanan imalat sanayine yönelik veriler karışık bir tablo çizdi. Mayıs ayına 

ilişkin imalat PMI verisi 50,7 olurken, üretim alt endeksi 49,4 ile Eylül 2009’dan bu 

yana ilk defa daralmaya işaret etti. Öte yandan, bu dönemde ISM imalat endeksi 

beklentilerin üzerine çıkarak 51,3 seviyesinde gerçekleşti. Özellikle imalatçıların iç ve 

dış talepteki artış sayesinde stoklarının azalması, ABD ekonomisine ilişkin olumlu bir 

sinyal olarak kaydedildi. Ayrıca, dün yayımlanan Fed’in Bej Kitap raporunda ABD’de 

enflasyonun hafif yukarı yönlü bir görünüm sunduğuna ve işgücü piyasasındaki güçlü 

görünümün sürdüğüne işaret edilirken, şirketler açısından  işgücü maliyetlerinin 

yükseldiğinin vurgulanması dikkat çekti.  

OECD tarafından dün yayımlanan Ekonomik Görünüm raporuna göre küresel ekonomi 

düşük büyüme tuzağına giriyor. Raporda, küresel krizin ardından merkez bankalarının 

yapabileceklerinin ötesinde sorumluluk aldıklarına, faizlerin tarihi düşük seviyelere 

indirilmesinin ve niceliksel genişleme uygulamalarının ekonomilerdeki verimliliği 

azalttığına ve finansal piyasalarda dalgalanmalara neden olduğuna dikkat çekildi. 

OECD baş ekonomisti Catherine Mann para politikasının küresel kriz ertesinde yegâne 

politika aracı olarak kullanıldığı, maliye politikasının ve yapısal reformların yeterli 

desteği olmadan sadece para politikasıyla ekonomiyi büyütmeye çalışmanın 

dengesizliklere neden olduğu değerlendirmesinde bulundu.  

OECD Türkiye’ye ilişkin büyüme tahminini bu yıl için %3,4’ten %3,9’a yükseltirken, 

2017 için %4,1’den %3,7’ye düşürdü. Kuruluş, yapısal reformların hayata 

geçirilmesinin yanı sıra jeopolitik risklerin ortadan kalkması/azalmasının özel 

yatırımları ve ihracatı destekleyerek büyümeyi yukarı çekebileceği tahmininde 

bulundu. Öte yandan raporda, jeopolitik risklerin yanı sıra yurt içinde gerilimin artması 

halinde ise iç talep ve turizmin bundan olumsuz etkileneceği, büyümeninse baskı 

altında kalabileceği belirtildi. Asgari ücret artışının Türkiye’nin rekabet gücüne ve 

ihracatına olumsuz etkide bulunduğuna işaret eden OECD, enflasyonun 2016 ve 

2017’de sırasıyla %7,9 ve %7,3 olmasını bekliyor. 

Dün yurt içinde açıklanan imalat sanayi PMI verisi Mayıs ayında art arda üçüncü kez 

sektörde daralmanın sürdüğüne işaret etmekle birlikte Nisan ayına kıyasla sınırlı 

oranda iyileşme kaydederek 49,4’e yükseldi. Bu dönemde, üretim, yeni siparişler ve 

ihracattaki daralmanın Nisan ayına kıyasla hız kestiği görülürken, firmalar işe alımlarını 

sürdürdü. Ancak, firmaların hem girdi hem de nihai ürün stoklarını azalttıkları izlendi.  

Dün küresel piyasalara hakim olan temkinli görünüm yurt içinde de hissedildi. BİST-

100 endeksi günü %1’e yakın düşüşle kapattı. TL, EUR/USD paritesindeki gelişmelere 

bağlı olarak euro karşısında hafif değer kaybederken, tahvil piyasasında sakin bir gün 

yaşandı.  

Bugün ABD işgücü piyasasına ilişkin verilerin yanı sıra ECB ve OPEC toplantıları 

yakından izlenecek.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.673 0,10

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 807 0,03

MSCI Japonya Hariç Asya* 407 0,03

MSCI BRIC Ülkeleri 220 0,47

Dow Jones 17.790 0,01

S&P 500 2.099 0,11

Nasdaq 4.952 0,08

Bovespa 49.013 1,12

Euro Stoxx 50 3.039 0,81

Shanghai* 2.916 0,09

Nikkei* 16.555 2,36

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1173 0,36

USD/JPY 109,5 1,27

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 48,5 0,92

Altın (USD/ons) 1.210,1 0,35

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,85 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 393 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 305 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 271 2 bp

VIX 14,2 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.035 0,99

USD/TL 2,9466 0,17

Euro/TL 3,2921 0,19

Döviz Sepeti* 3,1193 0,02

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,18 0 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

OECD küresel büyümeye ilişkin karamsar… 

Yurt içinde imalat PMI verisi sektörde daralmaya işaret ediyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM İmalat PMI Mayıs 50,4 51,3 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 23-28 Mayıs 270.000 268.000

ABD İmalat PMI (nihai) Mayıs 50,5 50,7 Avrupa Merkez Bankası Toplantısı Haziran - -

Euro Alanı İmalat PMI (nihai) Mayıs 51,5 51,5 Euro Alanı ÜFE, Aylık Nisan %0,1 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Mayıs - 49,4 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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