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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  oECp kiiresel biiyiimeye iliskin karamsar...

MSCIDiinya Borsalari 1673 010% Yurticinde imalat PMI verisi sektdrde daralmaya isaret ediyor.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 807 0,034

MSCljaponya Haric Asya* 407 0034  ABD'dediin aciklanan imalat sanayine yonelik veriler karisik bir tablo cizdi. Mayis ayina

MSCIBRIC Ulkeleri 220 0,47 4 iliskin imalat PMI verisi 50,7 olurken, Uretim alt endeksi 49,4 ile Eylil 2009'dan bu

Dow Jones 17790 0,01 4 Yana ilk defa daralmaya isaret etti. Ote yandan, bu dénemde ISM imalat endeksi

S&P500 2099 0114 beklentilerin {izerine cikarak 51,3 seviyesinde gerceklesti. Ozellikle imalatcilarin ic ve

Nasdaq 4952 008 4 dis talepteki artis sayesinde stoklarinin azalmasi, ABD ekonomisine iliskin olumlu bir
sinyal olarak kaydedildi. Ayrica, diin yayimlanan Fed'in Bej Kitap raporunda ABD'de

Bovespa 49.013 112 4 . T . T o
enflasyonun hafif yukari yonli bir gortiniim sunduguna ve isgiicti piyasasindaki glicli

Euro Stoxx 50 3.039 0,81 4 e e . . . L . -
gorinidmdiin surdidgine isaret edilirken, sirketler acisindan isgtici maliyetlerinin

Shanghai 2916 003 ¢ yiikseldiginin vurgulanmasi dikkat cekti.

Nikkei* 16.555 2,36 4

OECD tarafindan diin yayimlanan Ekonomik G&riinlim raporuna gore kiiresel ekonomi

(*) TSI 08:30 verileridir.
diisiik blylime tuzadina giriyor. Raporda, kiiresel krizin ardindan merkez bankalarinin

Pariteler Kapanis %Degisim
yapabileceklerinin 6tesinde sorumluluk aldiklarina, faizlerin tarihi distlik seviyelere
EUR/USD 11173 0364 T o . . T
. 09 5 indirilmesinin ve niceliksel genisleme uygulamalarinin ekonomilerdeki verimliligi
USD/JPY 109,5 1,27 . \ . o . -
J ¥ azalttigina ve finansal piyasalarda dalgalanmalara neden olduguna dikkat cekildi.
Emtia Fiyatlar Kapanis %Dedisim  QECD bas ekonomisti Catherine Mann para politikasinin kiiresel kriz ertesinde yegane
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 48,5 0924 politika arac olarak kullanildigi, maliye politikasinin ve yapisal reformlarin yeterli
Altin (USD/ons) 12101 0354 destedi olmadan sadece para politikasiyla ekonomiyi blyitmeye calismanin
. dengesizliklere neden oldugu degerlendirmesinde bulundu.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
g a0 .
ABD Hazine Tahvilleri* %185 1bp 4 OECD Tirkiye'ye iliskin bliyime tahminini bu yil icin %3,4'ten %3,9'a ylkseltirken,
2017 icin %4,1'den %3,7'ye dislrdl. Kurulus, yapisal reformlarin hayata
EMBI(+) (baz puan) 393 3bp 4k . . . " . . .
gecirilmesinin yani sira jeopolitik risklerin ortadan kalkmasi/azalmasinin &zel
EMBI-TR (b 305 3b . - . . .. .
(bazpuan) P¥ yatinmlari ve ihracati destekleyerek blylimeyi yukari cekebilecedi tahmininde
CDS-TR (3y1) 271 24 pyjundu. Bte yandan raporda, jeopolitik risklerin yani sira yurt icinde gerilimin artmasi
VIX 142 00p4+ halinde ise ic talep ve turizmin bundan olumsuz etkilenecedi, biiylimeninse baski
) loy'_”'k altinda kalabilecegi belirtildi. Asgari lcret artisinin Tirkiye'nin rekabet gliciine ve
- o Panic
Yurt ci Piyasalar Kapanis %oDegisim ihracatina olumsuz etkide bulunduguna isaret eden OECD, enflasyonun 2016 ve
BIST-100 77035 0934 20174de siraslyla %7,9 ve %7,3 olmasini bekliyor.
USD/TL 2,9466 0,17 . . . . .. e
¥ Din yurt icinde aciklanan imalat sanayi PMI verisi Mayis ayinda art arda Uclincli kez
Euro/TL 3292l 0134 gertsrde daralmanin surdugline isaret etmekle birlikte Nisan ayina kiyasla sinirli
Ddviz Sepeti* 31183 0024  granda iyilesme kaydederek 49,4'e yiikseldi. Bu dénemde, iretim, yeni siparisler ve
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %918  Obp=r jhracattaki daralmanin Nisan ayina kiyasla hiz kestigi goriiliirken, firmalar ise alimlarini

(1) 0.5*USD+0,5"EUR stirdiirdi. Ancak, firmalarin hem girdi hem de nihai tiriin stoklarini azalttiklari izlendi.

Tahminlerimiz 2015(G) 2016 Diin kiiresel piyasalara hakim olan temkinli gériiniim yurt icinde de hissedildi. BiST-
Biiyiime (%) 4,0 35 100 endeksi glini %1'e yakin diistsle kapatti. TL, EUR/USD paritesindeki gelismelere
Cari Ack/GSYH (%) 45 55 bagli olarak euro karsisinda hafif deger kaybederken, tahvil piyasasinda sakin bir glin
yasandl.
Enflasyon (%) 8.8 7.5
(G) Gerceklesme Bugtlin ABD isgiicli piyasasina iliskin verilerin yani sira ECB ve OPEC toplantilari
yakindan izlenecek.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ISM imalat PMI Mayis 50,4 51,3 ABDissizlik MaasiBasvurulari 23-28 Mayis 270.000 268.000
ABD imalat PMI (nihai) Mayis 50,5 50,7 AvrupaMerkezBankasi Toplantisi Haziran
Euro Alaniimalat PMI (nihai) Mayis 51,5 51,5 EuroAlaniUFE, Aylik Nisan %0,1 %0,3
Yurt ici Yurt ici
imalat PMI Mayis - 49,4

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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5Yil Vadeli CDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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