
   

Küresel piyasalar haftanın son işlem gününde ABD’de açıklanan tarım dışı istihdam 

verisinin yaptığı sürprizle çalkalandı. Mayıs’ta 38 bin kişi ile beklentilerin epey altında 

kalan tarım dışı istihdam artışı yaklaşık son altı yılın en düşük düzeyinde gerçekleşti. 

Grevden kaynaklı tek seferlik faktörlerin veri üzerindeki olumsuz etkileri hariç 

tutulduğunda dahi istihdam artışının 100 bin kişinin altında gerçekleşmesi ve önceki 2 

aya ilişkin verilerin de aşağı yönde revize edilmesi hayal kırıklığını artırdı. Saatlik 

ücretlerdeki artışın sürmesi ise olumlu bir gelişme olarak kayda geçti. İşsizlik oranı ise 

işgücüne katılım oranının düşmesinin etkisiyle %4,7’ye indi. Fed’in Haziran ayında faiz 

artırma ihtimali veri sonrasında neredeyse tamamen ortadan kalkarken, Temmuz’da 

faiz artırma ihtimali de %50’lerden %20’lere geriledi. Bu gelişmelere bağlı olarak dolar 

küresel piyasalarda sert değer kaybetti. ABD 10 yıllık hazine tahvilinin faizinde de hızlı 

bir düşüş gözlenirken, altına güçlü alım geldi. 

Bu sabah ise Fed’in faiz artırımının ötelenebileceği beklentileri Asya piyasalarını genel 

olarak desteklerken, Brexit ihtimalinin artıyor olduğu yorumları risk algısını olumsuz 

etkiliyor. Japonya hariç Asya borsaları endeksi artıda seyrederken, Japonya’da yenin 

Cuma günü dolar karşısında güçlü bir şekilde değer kazanmasının olumsuz etkileri 

sürüyor. Çin’de de bu hafta açıklanacak Mayıs ayı dış ticaret ve enflasyon verileri 

öncesinde yatırımcılar temkinli bir tavır sergiliyor. 

2 Haziran’daki OPEC toplantısında ortak bir karar çıkmamasının ve İran’ın ihracatındaki 

artışın dikkat çekici boyutlara ulaşmasının ardından petrol fiyatları üzerindeki aşağı 

yönlü baskıların arttığı izleniyor. Cuma günü petrol fiyatları %1’in üzerinde geriledi. Bu 

sabah ise, Brent türü ham petrolün varil fiyatında bir miktar toparlanma gözleniyor.  

Yurt içinde Mayıs’ta TÜFE bir önceki aya göre %0,58 ile %0,78 olan piyasa 

beklentisinin altında yükselirken, bu gelişmede gıda fiyatlarındaki düşüşün belirleyici 

olduğu görüldü. Böylece, yıllık tüketici enflasyonu Mayıs’ta da düşük seyrini 

sürdürerek %6,58 seviyesinde gerçekleşti. Yurt İçi ÜFE (Yİ-ÜFE) ise emtia 

fiyatlarındaki toparlanmaya bağlı olarak %1,48 ile son sekiz yılın en yüksek Mayıs ayı 

artışını kaydetti. Yıllık Yİ-ÜFE artışı ise, Nisan ayına göre 38 baz puan yükselerek 

%3,25 oldu. (Enflasyon Gelişmeleri Raporumuz) 

Cuma günü BİST-100 endeksi ABD tarım dışı istihdam verisinin ardından TL’nin 

güçlenmesinin de desteğiyle %2,5 primli kapandı. 2,9473 düzeyinden güne başlayan 

USD/TL gün içinde 2,8994 seviyesine kadar indi. TL, euro karşısında ise parite 

hareketine bağlı olarak bir miktar değer kaybetti. 2 yıl vadeli tahvilin bileşik faizi 12 baz 

puanlık düşüşle günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde ve yurt dışında sakin bir veri gündemi hâkimken, piyasalarda Fed 

Başkanı Janet Yellen’ın yapacağı konuşma yakından takip edilecek.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.679 0,29

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 816 0,84

MSCI Japonya Hariç Asya* 413 0,67

MSCI BRIC Ülkeleri 222 0,45

Dow Jones 17.807 0,18

S&P 500 2.099 0,29

Nasdaq 4.943 0,58

Bovespa 50.620 1,47

Euro Stoxx 50 2.998 1,20

Shanghai* 2.934 0,17

Nikkei* 16.538 0,63

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1333 1,55

USD/JPY 106,8 1,67

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 48,2 1,13

Altın (USD/ons) 1.239,9 2,42

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,71 10 bp

EMBI(+) (baz puan) 393 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 303 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 258 7 bp

VIX 13,5 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.139 2,45

USD/TL 2,9128 1,22

Euro/TL 3,3009 0,31

Döviz Sepeti* 3,1068 0,42

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,17 12 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

ABD’de açıklanan tarım dışı istihdam verisi piyasaları şaşırttı. 

Yurt içinde Mayıs ayı tüketici enflasyonu beklentilerin altında gerçekleşti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Mayıs 164.000 38.000 - - - -

Euro Alanı Perakende Satışlar Nisan %0,3 %0,0

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE, aylık Mayıs %0,78 %0,58 - - - -

ÜFE, aylık Mayıs - %1,48

Veri GündemiCuma Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201605.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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