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Diinya Borsalar Kapanis %Degisim  Apnde aciklanan tarim dist istindam verisi piyasalari sasirtti.
MSCI Diinya Borsal 1679 029 . e I .
Hrva Forsaiar + Yurticinde Mayis ayi tiiketici enflasyonu beklentilerin altinda gerceklesti.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 816 0,84 4
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 413 067 4F Kiiresel piyasalar haftanin son islem giiniinde ABD'de aciklanan tarim disi istihdam
MSCI BRIC Ulkeleri 222 0454+ verisinin yaptigi siirprizle calkalandi. Mayis'ta 38 bin kisi ile beklentilerin epey altinda
Dow Jones 17807 018} kalan tarim disi istihdam artisi yaklasik son alti yilin en diistik diizeyinde gerceklesti.
S&P500 2099 0294 Grevden kaynakl tek seferlik faktorlerin veri Gzerindeki olumsuz etkileri haric
Nasdaq 4943 058 tutuldugunda dahi istihdam artisinin 100 bin kisinin altinda gerceklesmesi ve dnceki 2

aya iliskin verilerin de asadi yonde revize edilmesi hayal kirikhidini artirdi. Saatlik
Bovespa 50620 147 4 )

Ucretlerdeki artisin stirmesi ise olumlu bir gelisme olarak kayda gecti. Issizlik orani ise
Euro Stoxx 50 2998 1204k . . L o - ; .

isglictine katilim oraninin diismesinin etkisiyle %4,7'ye indi. Fed'in Haziran ayinda faiz
Shanghai 2934 07 % artirma ihtimali veri sonrasinda neredeyse tamamen ortadan kalkarken, Temmuz'da
N'kke_'* 1658 0634 faiz artirma ihtimali de %50'lerden %_20'lere geriledi. Bu gelismelere bagl olarak dolar
(*) T51 0B:30 verileridir. kiiresel piyasalarda sert deger kaybetti. ABD 10 yillik hazine tahvilinin faizinde de hizli
Pariteler Kapanis %Degisim e e . e .

bir diisis gozlenirken, altina gticli alim geldi.
EUR/USD 11333 155 4F

Bu sabah ise Fed'in faiz artinminin 6telenebilecedi beklentileri Asya piyasalarini genel
USD/JPY 1068 167 4k ] . :

olarak desteklerken, Brexit ihtimalinin artiyor oldugu yorumlari risk algisini olumsuz
Emtia Fiyatlar Kapamis %eDedisim  etkiliyor. Japonya haric Asya borsalari endeksi artida seyrederken, Japonya'da yenin
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 482 1134 Cuma giinl dolar karsisinda gliclii bir sekilde deder kazanmasinin olumsuz etkileri
Altin (USD/ons) 1.239,9 242 4y striyor. Cin'de de bu hafta aciklanacak Mayis ayi dis ticaret ve enflasyon verileri

. . | . oncesinde yatirimcilar temkinli bir tavir sergiliyor.

Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %171 10bp I 2 Haziran'daki OPEC toplantisinda ortak bir karar ctkmamasinin ve Iran'in ihracatindaki

artisin dikkat cekici boyutlara ulasmasinin ardindan petrol fiyatlan tzerindeki asagi
EMBI(+) (baz puan) 393 1bp ¢

yonlid baskilarin arttidi izleniyor. Cuma giinti petrol fiyatlari %1'in (izerinde geriledi. Bu
EMBI-TR (baz puan) 303 2bp k- ] o . C T L

sabah ise, Brent tiirli ham petroltin varil fiyatinda bir miktar toparlanma gozleniyor.
CDS-TR (5 yil) 258 7bp 4k .

Yurt icinde Mayis'ta TUFE bir onceki aya gore %0,58 ile %0,78 olan piyasa
VIX 135 o0.2p} o o ] ) S T
GECE beklentisinin altinda ytikselirken, bu gelismede gida fiyatlarindaki diistisiin belirleyici
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim oldugu gorildd. Boylece, yilhk tiketici enﬂasyonu. M?yls ta da distik seyrini

A o N . . i . .

BIST-100 S 245 4 slrdirerek %6,58 seviyesinde gerceklesti. Yurt Ici UFE (YI-UFE) ise emtia

fiyatlarindaki toparlanmaya bagli olarak %1,48 ile son sekiz yilin en yiiksek Mayis ayi
USD/TL 29128 1.22 4k i o ) ] . .

artisini kaydetti. Yilhk YI-UFE artisi ise, Nisan ayina gore 38 baz puan yikselerek
Euro/TL 33009 031 4 %3,25 oldu. (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz)
D6viz Sepeti* 31068 042 4k )

Cuma giind BIST-100 endeksi ABD tarim disi istihdam verisinin ardindan TL'nin
2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %917 12bp {!r

giiclenmesinin de destediyle %2,5 primli kapandi. 2,9473 dlizeyinden gline baslayan

(*) 0,5*USD+0,5*EUR
USD/TL giin icinde 2,8994 seviyesine kadar indi. TL, euro karsisinda ise parite

Tahminlerimiz 2015(G) 2016 hareketine bagli olarak bir miktar deger kaybetti. 2 yil vadeli tahvilin bilesik faizi 12 baz
Biiyiime (%) 40 35 puanlhk distisle giint tamamladi.

Cari Acik/GSYH (%) 45 55 Bugtin yurt icinde ve yurt disinda sakin bir veri gindemi hakimken, piyasalarda Fed
Enflasyon (%) 8,8 7.5 Baskani]anet Yellen'in yapacagi konusma yakindan takip edilecek.

(G) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Dis1 Donemi Beklenti Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Tarim Disi istihdam Mayis 164.000 38.000 - - - -
Euro Alani Perakende Satislar Nisan %0,3 %0,0
Yurtici Yurtici
TUFE, aylik Mayis %0,78 %0,58 - - - -
UFE, aylik Mayis - %1,48

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201605.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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