
   

Cuma günü açıklanan ABD Mayıs ayı tarım dışı istihdam verisinin beklentilerin 

oldukça altında kalmasının etkisiyle Fed’in faiz artırımı için bir süre daha 

bekleyeceği görüşünün ön plana çıkması küresel piyasaları destekledi. Ayrıca 

petrol fiyatlarının yönünü yeniden yukarı çevirmesi de küresel ölçekte risk 

iştahını olumlu yönde etkiledi. Öte yandan, Fed Başkanı Janet Yellen’ın dün 

akşam saatlerinde yapacağı konuşma öncesinde vereceği mesajlara yönelik 

belirsizliğin olumlu havayı bir miktar gölgelediği görüldü. Yellen dünkü 

açıklamasında, faiz artışlarının yolda olduğunu söylerken önceki açıklamalarının 

aksine zamanlama konusunda net mesaj vermekten kaçındı. Fed Başkanı, gerek 

istihdam gerekse enflasyonda artışı destekleyen olumlu faktörlerin olumsuz 

gelişmelere kıyasla baskın olduğunu da ifade etti. Yellen ayrıca, ABD 

ekonomisinin olumlu görünümünü koruduğunu ve ikinci çeyrekte tüketim 

harcamalarındaki yükselişin büyümeyi desteklediğini sözlerine ekledi.  

Tarım dışı istihdam verilerinin ardından Yellen’ın açıklamaları Haziran ayında 

faiz artırımı ihtimalinin piyasalar nezdinde masadan kalkmasına yol açarken, 

Temmuz ayına ilişkin beklentilerin de zayıfladığı izlendi. Küresel piyasalar bu 

gelişmelerden destek buldu. Bu sabah Japonya hariç Asya borsaları %1’in 

üzerinde artıda seyrediyor. Altın fiyatları Fed’e yönelik beklentilerdeki 

zayıflamanın etkisiyle yükselişini üçüncü güne taşıdı. Brent türü petrolün varil 

fiyatı ise bu sabah 49 USD seviyesine yakın seyrediyor. 

23 Haziran’da İngiltere’de yapılacak olan AB’den ayrılma kararına ilişkin 

referandum gündemde giderek daha fazla yer ediniyor. İngiltere’nin AB’den 

ayrılmasını (Brexit) destekleyenler son dönemde yapılan anketlerde öne 

çıkmaya başlarken, bu durum piyasalar üzerinde baskı yaratıyor.  

TCMB tarafından açıklanan TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru endeksi Mayıs 

ayında TL’de yaşanan değer kaybının etkisiyle 99,14’e geriledi. Eylül 2015’te 

2003 yılından beri gördüğü en düşük seviye olan 90,51’e indikten sonra 

endeks, yukarı yönlü bir seyir izleyerek Nisan’da 101,76 olmuştu. 

Küresel piyasalardaki yukarı yönlü hareket dün yurt içinde de etkili oldu. BİST-

100 endeksi günü %0,58 artışla 78.593 puandan kapatırken, USD/TL kuru gün 

sonunda 2,9075’e indi. Dün gerilemeye devam eden 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin faizi ise Mayıs sonuna göre 17 baz puan aşağıdan kapandı.  

Bugün gerek yurt içinde gerekse yurt dışında veri gündemi açısından sakin bir 

gün yaşanacak. Fed’in faiz artırım patikasına ilişkin ipuçları aranmaya devam 

edilirken, Brexit’e yönelik gelişmeler de gündemde yer bulacak. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.686 0,47

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 823 0,87

MSCI Japonya Hariç Asya* 418 1,12

MSCI BRIC Ülkeleri 224 0,85

Dow Jones 17.920 0,64

S&P 500 2.109 0,49

Nasdaq 4.969 0,53

Bovespa 50.432 0,37

Euro Stoxx 50 3.002 0,15

Shanghai* 2.937 0,09

Nikkei* 16.678 0,59

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1367 0,30

USD/JPY 107,3 0,49

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 48,6 0,91

Altın (USD/ons) 1.245,6 0,46

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,73 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 385 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 297 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 251 7 bp

VIX 13,7 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.593 0,58

USD/TL 2,9075 0,18

Euro/TL 3,3048 0,12

Döviz Sepeti* 3,1062 0,02

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,12 5 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Fed Başkanı Yellen faiz artırımının zamanlamasına ilişkin net mesaj vermedi.  

Brexit ihtimali güç kazanıyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Euro Alanı GSYH, nihai 1. Çeyrek - %0,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Hazine Nakit Dengesi Mayıs - 8 mlyr TL

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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