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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  rad Baskani Yellen faiz artinminin zamanlamasina iliskin net mesaj vermedi.
MSCIDiinya Borsalari 1.686 0,47 4+ o Lo
. Brexit ihtimali glic kazaniyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 823 0,87 4
MSCljaponya Haric Asya* 418 1124  Cuma giinii aciklanan ABD Mayis ayi tarim disi istihdam verisinin beklentilerin
MSCIBRIC Ulkeleri 224 0854 oldukca altinda kalmasinin etkisiyle Fed'in faiz artinmi icin bir siire daha
Dow Jones 17920 064 4+ bekleyecedi goriistiniin 6n plana cikmasi kiiresel piyasalari destekledi. Ayrica
S&P500 2109 049 4 petrol fiyatlaninin ydnini yeniden yukari cevirmesi de kiiresel &lcekte risk
Nasdaqg 4969 0534 istahini olumlu yonde etkiledi. Ote yandan, Fed Baskani Janet Yellen'in diin
Bovespa 50432 0374 aksam saatlerinde yapacagi konusma oncesinde verecegi mesajlara yonelik
Euro Stoxx50 3002 0154 belirsizligin olumlu havayr bir miktar golgeledigi gorildi. Yellen dinki
Shanghai* 2937 0,09 4 aciklamasinda, faiz artislarinin yolda oldugunu sdylerken dnceki aciklamalarinin
Nikkei* 16678 059 4 aksine zamanlama konusunda net mesaj vermekten kacindi. Fed Baskani, gerek
(*) TS108:30 verileridir. istihdam gerekse enflasyonda artisi destekleyen olumlu faktérlerin olumsuz
Pariteler Kapanis %Degdisim  gajismelere kiyasla baskin oldugunu da ifade etti. Yellen ayrica, ABD
EUR/USD 11367 0304  ekonomisinin olumlu gortinimini korudugunu ve ikinci ceyrekte tiiketim
uspb/py 1073 0494  harcamalarindaki yiikselisin biiylimeyi destekledigini sézlerine ekledi.
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim  13rm dis istihdam verilerinin ardindan Yellen'in aciklamalari Haziran ayinda
Brent Tirii Petrol (USD/varil) 486 0814  faiz artinmi ihtimalinin piyasalar nezdinde masadan kalkmasina yol acarken,
Altin (USD/ons) 12456 0464  Temmuz ayina iliskin beklentilerin de zayifladidi izlendi. Kiiresel piyasalar bu
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim gelismelerden destek buldu. Bu sabah Japonya haric Asya borsalar %1'in
ABD Hazine Tahvilleri* %1,73 2bp4 Uzerinde artida seyrediyor. Altin fiyatlari Fed'e yo6nelik beklentilerdeki
EMBI(+) (baz puan) 385 gbp 4 Zzayiflamanin etkisiyle ylkselisini lclincli gline tasidi. Brent tird petroliin varil
EMBI-TR (baz puan) 297 6bp & fiyatiise bu sabah 49 USD seviyesine yakin seyrediyor.
CDS-TR (5 y1l) 251 7bpd 23 Haziran'da Ingiltere'de yapilacak olan AB'den ayriima kararina iliskin
VIX 137 02p4 referandum giindemde giderek daha fazla yer ediniyor. ingiltere’nin AB'den
(*) 10yllik ayrilmasini (Brexit) destekleyenler son donemde yapilan anketlerde 6ne
ici Pi Kapanis %Degisim . .
Yurt Ici Piyasalar pamis 7oegist ctkmaya baslarken, bu durum piyasalar tizerinde baski yaratiyor.
BIST-100 78593 0,58 4 .
TCMB tarafindan aciklanan TUFE bazh reel efektif doviz kuru endeksi Mayis
USD/TL 29075 018 & ’ o o
ayinda TL'de yasanan deder kaybinin etkisiyle 99,14'e geriledi. Eylil 2015'te
Euro/TL 33048 0,12 4 L o ] C
. ) 2003 yihndan beri gordiigli en disiik seviye olan 90,51'e indikten sonra
DOviz Sepeti* 31062 0,02 & Lo . .
endeks, yukari yonli bir seyir izleyerek Nisan'da 101,76 olmustu.
2Yilhik Gosterge Tahvilin Faizi %29,12 5bp k-
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Kiiresel piyasalardaki yukar yonlii hareket diin yurt icinde de etkili oldu. BIST-
100 endeksi giinli %0,58 artisla 78.593 puandan kapatirken, USD/TL kuru gtin
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 s . .
sonunda 2,9075'e indi. Diin gerilemeye devam eden 2 yil vadeli gdsterge
Bliylime (% 4,0 35 e . o
yame (%) tahvilin faizi ise Mayis sonuna gore 17 baz puan asagidan kapandi.
Cari Acik/GSYH (%) 4,5 55
Enflasyon (%) 8,8 75 Bugtin gerek yurt icinde gerekse yurt disinda veri glindemi acisindan sakin bir
() Gerceklesme giin yasanacak. Fed'in faiz artirim patikasina iliskin ipuclari aranmaya devam
edilirken, Brexit'e yonelik gelismeler de glindemde yer bulacak.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Doénemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Doénemi Beklenti Onceki
Euro AlaniGSYH, nihai 1.Ceyrek %0,5
Yurt ici Yurt ici
Hazine Nakit Dengesi Mayis 8mlyrTL
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Dolar Endeksi®®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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