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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim i qijtere referandumu éncesinde yatinmecilar temkinli...
MSCI Diinya Borsalari 1.665 1,39 G L . i . o
. Turkiye ekonomisi yilinilk ceyredinde %4,8 oraninda biyd.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 824 158 4k
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 407 1654 ingiltere’'nin  6niimiizdeki hafta AB'de kalip kalmama kararini oylayacadi
MSCI BRIC Ulkeler 223 2114}k referandum ve o6nemli merkez bankalarinin bu hafta gerceklestirecekleri
Dow Jones 17865 067 4F toplantilar 6ncesinde yatinmalar temkinli bir tutum izliyor. Referandum
S&P 500 2096 0824} Oncesinde yatinmcilarin giivenli liman alimlarina agirlik vermesi nedeniyle ABD
Nasdaq 4895 129 4} dolariuluslararasi piyasalarda deger kazanma egilimine girdi. EUR/USD paritesi bu
Bovespa 49.422 332 4 sabah 1,13'lin altinda islem gériiyor. Bu hafta ABD, ingiltere ve Japonya merkez
Euro Stoxx 50 2011 2614} bankalarinin para politikalarinda degisiklik yapmasi beklenmiyor. ABD merkez
Shanghai* 2904 080} Dankasinin kisa vadede faiz artirma karari alma beklentisinin zayiflamasi altin
Nikkei* 16073 318 fiyatlarindaki yiikselisin de devam etmesini beraberinde getiriyor. Bu sabah altinin
(") TST08:30 verileridrr, ons fiyat1 1.282 USD seviyesinden islem gortiyor.

Pariteler Kapamis %Degisim B, sahah Cin'de zayif bir ekonomik veri akisi izlendi. Cin‘in sanayi tiretimi Mayis
EUR/USD 11298 0254  ayinda, gecen yilin ayni dénemine gore %6 artis kaydetti. Nisan ayinda da ayni
USD/JPY 1069 0414} oranda artan sanayi tiretimi 2015 yili ortalamasina yakin seyrediyor. Bu dénemde,
Emtia Fiyatlar Kapamis %Dedgisim Perakende satislardaki artis da beklentilerin hafif gerisinde kald.

Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 496 176 4} Rusya Merkez Bankasl Eyliil 2015'ten bu yana ilk kez politika faiz oranini indirdi.
Altin (USD/ons) 12736 0314 Faizi 50 baz puan distrerek %10,5 seviyesine ceken Rusya Merkez Bankasi
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedgisim enflasyona iliskin risklerin azaldig Sln}.lahnl \l/erd.l. ?(a.pllan aciklamada ekonomik

: — toparlanmanin yakin zamanda saglanabilecedgi belirtildi.

ABD Hazine Tahvilleri* %1,64 4bp F
EMBI(+) (baz puan) 393 gbp4p Cuma gind Tirkiye'de aciklanan veriler olumlu bir tablo cizdi. Yilin ilk ceyreginde
EMBI-TR (baz puan) 307 8bp ekonomik aktivitedeki olumlu seyir stirdl. Tirkiye ekonomisi bu donemde yillik
DS-TR (5 yil) 253 6bp bazda %4.8 ile %4.,5 olan piyasa beklentisinin tzerinde biytidi. Bu dénemde
VIX 170 24p 4 biyimeye, 5,9 puan ile en ylksek katkiyr saglayan ic tiketimin giclu
) 10 yilik performansinda asgari licretteki artisin da etkisiyle 6zel tiiketimdeki canlanma
YurticiPiyasalar Kapanmis %Degisim belirleyici oldu. Ayrica, kamu tiiketim harcamalarinda son 5 yila yakin bir stirenin
BIST-100 76887 1064 €N yiksek artisi gerceklesti. (Ekonomik Blylme raporumuza buradan
USD/TL 20170 069 44 Ulasabilirsiniz)

Euro/TL 32955 044 4+ Nisan ayinda cari acik gecen yilin ayni ayina gére 900 milyon USD azalarak 2.956
Doviz Sepeti* 31062 055 4F milyon USD diizeyinde gerceklesti. Yilin ilk dort ayinda da 2015'in ayni dénemine
2 Yillk Gésterge Tahvilin Faizi %922  3bp 4 Kiyasla %25,1 gerileyen cari acik 10,8 milyar USD oldu. Dis ticaret agigindaki
(*) 0,5*USD+0,5*EUR daralmanin cari denge Ulizerindeki olumlu etkisinin azalmakla birlikte sirdigi

goriiliiyor. (Odemeler Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz)

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016 )

Blyime (%) 40 35 Beklentilerden iyi gelen cari acik ve blylime verilerine ragmen, Ingiltere'de
Cari Ack/GSYH (%) 45 55 yapllacall< referandum 0|?1ce5|nde kiiresel ?lyasalarda azalan risk istahina paralel

olarak BIST-100 endeksi de haftanin son islem giinlinii diistisle tamamladi. ABD

Enflasyon (%) 8.8 75 . 5

dolar uluslararasi piyasalarda deger kazanirken bu sabah USD/TL kuru da 2,93

(G) Gerceklesme

seviyesine yukseldi.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Dis1 Donemi Beklenti Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Mich. Tiketici Gliven Endeksi Haziran 94,0 94,3 - - - -
Yurtici Yurtici
GSYH 1. Ceyrek %4.,5 %4,8 - - - -
CariDenge Nisan -3,2mlyrUsD -3,0 mlyr USD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2016q1.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2016q1.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201604.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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